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Izvje� �e Uprave 

Uprava podnosi svoje izvje��e i revidirane financijske izvje�taje za godinu koj a je zavr�ila 31. prosinca 
2008. 

 

Pregled poslovanja 

Rezultati poslovanja Grupe i Dru�tva za godinu koja  je zavr�ila 31. prosinca 2008 godine navedeni su u  
ra�unu dobiti i gubitka na stranici 6. 

 

Uprava Kvarner Vienna Insurance Group Osiguranje d.d. 

Uprava je tijekom 2008. godine te do potpisivanja ovog izvje��a radila u sastavu: 

 

Igor Jeli�i� Predsjednik 

Zorislav Sta�ek �lan 

Kre�imir Kolar �lan (razrije�en du�nosti  31. prosinca 2008) 

 

 

Nadzorni odbor Kvarner Vienna Insurance Group Osiguranje d.d. 

Nadzorni odbor je tijekom 2008. godine te do potpisivanja ovog izvje��a radio u sastavu: 

 

Hans Raumauf Predsjednik  

Kurt Ebner  �lan 

Ivica Br�i� �lan 

Robert Haider �lan 

Franz Kosyna �lan (imenovan 15. kolovoza 2008.) 
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Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i 
prihva�anje godi�njih financijskih izvje�taja 
 

Uprava Dru�tva du�na je pripremiti financijske izvj e�taje za svaku poslovnu godinu, koji daju istinit i 
objektivan prikaz financijskog polo�aja Dru�tva i G rupe, te rezultate poslovanja njihovog i gotovinskog 
toka u skladu s va�e �im ra�unovodstvenim standardima, te ima odgovornost za vo�enje odgovaraju�ih 
ra�unovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku omogu�uju pripremanje financijskih 
izvje�taja.Uprava ima op �u odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mjeri dostupni 
kako bi joj omogu�ili o�uvanje imovine Dru�tva i  Grupe, te spre �avanje i otkrivanje prijevara i ostalih 
nepravilnosti. 

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih ra�unovodstvenih politika koje su u skladu s va�e �im 
ra�unovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, dono�enje razumnih i razboritih prosudbi 
i procjena, te pripremanje financijskih izvje�taja temeljem principa neograni�enog vremena poslovanja, 
osim ako je pretpostavka da �e Dru�tvo i Grupa nastaviti s poslovanjem neprimjer ena. 

Uprava je du�na podnijeti na usugla�avanje Nadzorno m odboru godi�nje izvje� �e Dru�tva i Grupe, koje 
uklju�uje godi�nje financijske izvje�taje. Ukoliko se Nad zorni odbor suglasi s financijskim izvje�tajima 
proslijedit �e ih Glavnoj skup�tini dioni �ara na usvajanje. 

Konsolidirana i odvojena financijska izvje� �a prikazana na stranicama od 5 do 109 odobreni su od strane 
Uprave 31. o�ujka 2009., za podno�enje Nadzornom od boru i u skladu s tim potpisani u nastavku. 

 
 

 

 
 
 
Igor Jeli�i� 

 
 

 
 

Zorislav Sta�ek 
Predsjednik Uprave        �lan Uprave 

 

 

 

 
 
Kre�imir Kolar 
Izvr�ni direkoro financija 
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Bilanca 
na dan 31. prosinca 2008. 

  Grupa  Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 Bilje�ka 2008. 2007. 2008. 2007. 
  �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
      

Imovina      

Nekretnine i oprema 1.11 96.761 89.049 42.676 35.255 
Ulaganja u nekretnine 1.12 21.113 22.449 398 1.137 
Nematerijalna imovina 1.13 20.030 16.393 20.029 16.390 
Ulaganja u podru�nice i pridru�ena dru�tva 1.14 18 6 152 152 
Ulaganja koja se dr�e do dospije �a  1.15 230.623 234.234 230.623 234.234 
Ulaganja raspolo�iva za prodaju 1.15 158.861 8.030 158.861 8.030 
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti 

i gubitka  1.15 49.442 200.719 49.442 200.719 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika polica �ivotnog 

osiguranja  1.15 12.309 10.299 12.309 10.299 
Zajmovi i potra�ivanja 1.15 351.456 314.625 356.934 314.625 
Udio reosiguranja u pri�uvama za ugovore o osiguranju 1.16 226.115 176.122 226.115 176.122 
Odgo�ena porezna imovina 1.17 2.000 2.000 2.000 2.000 
Zalihe  1.314 1.432 1.003 960 
Razgrani�eni tro�kovi pribave 1.18 41.482 32.261 41.482 32.261 
Potra�ivanja iz ugovora o osiguranju, ostala potra� ivanja 

i odgo�eni tro�kovi 1.19 245.435 194.969 246.005 196.561 
 Novac i nov�ani ekvivalenti 1.20 15.388 9.701 15.266 9.543 
  ����� ����� ����� ����� 
Ukupna imovina  1.472.347 1.312.289 1.403.295 1.238.288 
  ����� ����� ����� ����� 
      
Dioni�ki kapital i rezerve      
Dioni�ki kapital 1.26 120.107 120.107 120.107 120.107 
Premija na emitirane dionice  1.26 12.693 12.693 12.693 12.693 
Revalorizacijska rezerva  (10.270) 93 (10.270) 93 
Zakonske rezerve 1.26 1.463 1.463 1.463 1.463 
Zadr�ana dobit/(Preneseni gubitak)  (13.234) 18.907 (11.851) 18.904 
  ����� ����� ����� ����� 
Ukupni kapital i rezerve koji pripadaju dioni�arima 

Dru�tva  110.759 153.263 112.142 153.260 
  ����� ����� ����� ����� 
Obveze      
Pri�uve za ugovore o osiguranju 1.21 965.540 821.736 965.540 821.736 
Pri�uva za sudjelovanje u dobiti 1.22 11.659 9.311 11.659 9.311 
Uzeti zajmovi 1.23 67.571 72.094 - - 
Ostale pri�uve 1.24 500 500 500 500 
Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i 

odgo�eni prihodi 1.25 316.198 255.230 313.454 253.481 
Teku�a porezna obveza  120 155 - - 
  ����� ����� ����� ����� 
Ukupno obveze  1.361.588 1.159.026 1.291.155 1.085.028 
  ����� ����� ����� ����� 
Ukupne obveze i kapital i rezerve  1.472.347 1.312.289 1.403.295 1.238.288 
  ����� ����� ����� ����� 

Ra�unovodstvene politike i ostale bilje�ke na stranica ma 9 do 109 �ine sastavni dio ovih financijskih izvje�taja. 
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Ra�un dobiti i gubitka 
za 2008. godinu 

  Grupa  Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 Bilje�ka 2008. 2007. 2008. 2007. 
  �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
      

Zara�unate bruto premije 1.28 538.000 477.531 538.196 477.655 

Premije predane u reosiguranje 1.28 (156.942) (132.587) (156.942) (132.587) 
  ����� ����� ����� ����� 

Neto zara�unate premije  381.058 344.944 381.254 345.068 

Promjena bruto pri�uva prijenosnih premija 1.28 (24,205) (20,852) (24,205) (20,852) 

Promjena pri�uva prijenosnih premija, udio reosiguranja  12.246 5.527 12.246 5.527 
  ����� ����� ����� ����� 

Neto zara�ene premije  369.099 329.619 369.295 329.743                                       
      

Prihod od provizija i naknada 1.29 40.399 34.001 40.399 34.001 

Financijski prihod 1.30 47.031 64.539 43.845 63.318            

Ostali poslovni prihod 1.31 4.093 9.964 3.452        9.337                
  ����� ����� ����� ����� 

Neto prihod  460.622 438.123 456.991 436.399 
  ����� ����� ����� ����� 

Nastale �tete  1.32 (321.043) (315.656) (326.147) (319.627) 

Udio reosiguranja u nastalim �tetama 1.32 90.402 86.026 90.402 86.025 
  ����� ����� ����� ����� 
Neto nastale �tete  (230.641) (229.630) (235.745) (233.602) 
      

Tro�kovi pribave 1.33 (69.705) (55.711) (69.705) (55.711) 

Administrativni tro�kovi 1.34 (131.560) (122.401) (126.151) (120.097) 

Ostali poslovni tro�kovi 1.35 (10.350) (10.912) (10.350) (10.912) 
  ����� ����� ����� ����� 
Dobit iz poslovanja  18.366 19.469 15.040 16.007 
      
Financijski tro�kovi 1.36 (50.387) (5.730) (45.795) (2.648) 
  ����� ����� ����� ����� 
Dobit / (gubitak) prije poreza   (32.021) 13.739 (30.755) 13.429 

      

Porez na dobit 1.37 (120) (155) - - 

  ����� ����� ����� ����� 
Dobit / (gubitak) razdoblja  (32.141) 13.584 (30.755) 13.429 
  ����� ����� ����� ����� 

Namijenjena:      

Dioni�arima Dru�tva  (32.141) 13.584 (30.755) 13.429 
  ����� ����� ����� ����� 
  HRK HRK HRK HRK 

Zarada / (gubitak)  po dionici      
Osnovna i razrije�ena zarada  / (gubitak) po dionici u 

kunama 1.27 (169.2) 71.3   
  ����� ����� ����� ����� 

Ra�unovodstvene politike i ostale bilje�ke na stranica ma 10 do 109 �ine sastavni dio ovih financijskih 
izvje�taja.  
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Izvje� �e o promjenama u kapitalu i rezervama 
za 2008. godinu 

 
Grupa 

 

 

 
Dioni�ki 

kapital 

 
Premija na 

emitirane 
dionice 

 
Zakonska 

rezerva 
Revalorizacijska 

rezerva 

Zadr�ana  
dobit / 

 (Preneseni 
gubitak) 

 
 

Ukupno 
 �000 kn  �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       

Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 120.107 12.693 1.463 - 5.323 139.586 

Dobit razdoblja - - -  13.584 13.584 

Promjena fer vrijednosti ulaganja 
raspolo�ivih za prodaju - - - 93 - 93 

 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Ukupno priznati dobici u 2007. - - - 93 13.584 13.677 
 
 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Stanje na dan 31. prosinca 2007. 120.107 12.693 1.463 93 18.907 153.263 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

       

Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 120.107 12.693 1.463 93 18.907 153.263 

Gubitak razdoblja - - - - (32.141) (32.141) 
Promjena fer vrijednosti ulaganja 

raspolo�ivih za prodaju - - - (10.363) - (10.363) 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno priznati dobici i gubici u 

2008. 
- - - (10.363) (32.141) (42.504) 

 
 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 120.107 12.693 1.463 (10.270) (13.234) 110.759 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
 
 
 
 
 
 
 
Odobreno i potpisano od strane Uprave, 31. o�ujka 2 009. godine: 
 

 

 
 
Igor Jeli�i� 

 
 

Zorislav Sta�ek 

 

 
 
 

Kre�imir Kolar 
Predsjednik Uprave        �lan Uprave        Izvr�ni direktor financija 

 
Ra�unovodstvene politike i ostale bilje�ke na stranica ma 10 do 109 �ine sastavni dio ovih financijskih 
izvje�taja.   
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Izvje� �e o promjenama u kapitalu i rezervama (nastavak) 
 

za 2008. godinu 

Dru�tvo 

 

 
Dioni�ki 

kapital 

 
Premija na 

emitirane 
dionice 

 
Zakonska 

rezerva 
Revalorizacijska 

rezerva 

Zadr�ana  
dobit / 

 (Preneseni 
gubitak) 

 
 

Ukupno 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       

Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 120.107 12.693 1.463 - 5.475 139.738 

Dobit razdoblja     13.429 13.429 

Promjena fer vrijednosti ulaganja 
raspolo�ivih za prodaju  - - - 93 - 93 

 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Ukupno priznati dobici u 2007. - - - 93 13.429 13.522 
 
 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2007. 120.107 12.693 1.463 93 18.904 153.260 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

       

Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 120.107 12.693 1.463 93 18.904 153.260 

Gubitak razdoblja - - - - (30.755) (30.755) 
Promjena fer vrijednosti ulaganja 

raspolo�ivih za prodaju  - - - (10.363) - (10.363) 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno priznati dobici i gubici u 

2008. - - - (10.363) (30.755) (41.118) 
 
 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 120.107 12.693 1.463 (10.270) (11.851) 112.142 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       

 
 
 
 
 
Odobreno i potpisano od strane Uprave, 31. o�ujka 2 009. godine: 
 

 

 
 
 
Igor Jeli�i� 

 

 
 

Zorislav Sta�ek 

 
 

 
 
 

Kre�imir Kolar 
Predsjednik Uprave        �lan Uprave        Izvr�ni direktor financija 

 
Ra�unovodstvene politike i ostale bilje�ke na stranica ma 9 do 109 �ine sastavni dio ovih financijskih 
izvje�taja.   
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Izvje� �e o nov�anom toku  
za 2008. godinu 

  Grupa  Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 Bilje�ka 2008. 2007. 2008. 2007. 
  �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
      
Nov�ani tokovi iz poslovnih aktivnosti      
Napla�ena premija osiguranja  496.135 462.423 496.045 462.833 
Pla�ena premija reosiguranja  (138.605) (143.233) (138.605) (143.233) 
Napla�ene provizije i naknade  37.863 36.028 37.863 36.028 
Primljena kamata  44.343 27.348 44.518 28.956 
Primljena dividenda  533 - 533 - 
Napla�en najam od ulaganja u nekretnine  2.038 1.985 - - 
Pla�ene �tete i naknade  (196.777) (174.182) (201.881) (178.154) 
Napla�ene naknade �teta od reosiguranja  87.701 100.520 87.701 100.520 
Pla�ena provizija osiguranja  (51.133) (43.727) (51.133) (43.727) 
Pla�anja zaposlenicima i dobavlja�ima  (158.760) (142.364) (155.786) (142.341) 
Pla�ena kamata  (4.140) (2.279) - - 
Ostali poslovni nov�ani tokovi  (33.868) 11.333 (35.307) 10.714 
Neto (stjecanje)/prodaja poslovne imovine      

- Dionice  6.070 (21.940) 6.070 (21.940) 
- Du�ni �ke vrijednosnice  (15.359) (98.026) (15.359) (98.026) 
- Udjeli u investicijskim fondovima  (5.131) 105.933 (5.131) 105.933 
- Depoziti i zajmovi  (35.895) (93.292) (41.517) (88.792) 
- Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika polica �ivotnog 

osiguranja  (5.948) (10.299) (5.948) (10.299) 
Pla�eni porez na dobit  (47) (25) - - 
  ����� ����� ����� ����� 
Neto priljev novca iz poslovnih aktivnosti  29.020 

 
16.203 22.063 

 
18.472 

  ����� ����� ����� ����� 
Nov�ani tokovi iz ulaga�kih aktivnosti      
Prihod od prodaje nekretnina i opreme  861 3.814 672 3.752 
Stjecanje pridru�enih dru�tava  (12) (6) - - 
Stjecanje nekretnine i opreme  (14.308) (13.313) (11.562) (11.708) 
Stjecanje nematerijalne imovine  (7.086) (3.597) (7.080) (3.597) 
Stjecanje nekretnina  1.735 (101) 1.590 (777) 
  ����� ����� ����� ����� 
Neto odljev novca iz ulaga�kih aktivnosti  (18.810) 

 
(13.203) (16.380) 

 
(12.330) 

  ����� ����� ����� ����� 
Nov�ani tokovi iz financijskih aktivnosti      
Primici od uzetih zajmova  - 27.011 - - 
Pla�anja uzetih zajmova  (4.523) (24.064) - - 
  ����� ����� ����� ����� 
Neto priljev/odljev novca iz financijskih aktivnosti  (4.523) 2.947 - - 
  ����� ����� ����� ����� 
      
Neto pove�anje novca i nov�anih ekvivalenata  5.687 5.947 5.683 

 
6.142 

      
Novac i nov�ani ekvivalenti na dan 1. sije�nja 1.20 9.701 3.754 9.543 3.401 
  ����� ����� ����� ����� 
Novac i nov�ani ekvivalenti na dan 31. prosinca 1.20 15.388 9.701 15.266 9.543 
  ����� ����� ����� ����� 

 
Ra�unovodstvene politike i ostale bilje�ke na stranica ma 9 do 109 �ine sastavni dio ovih financijskih 
izvje�taja.
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1 Bilje�ke uz konsolidirane i odvojene financijske iz vje�taje 

1.1. Dru�tvo koje je predmet izvje�tavanja 

Kvarner Vienna Insurance Group Osiguranje d.d. (�Dr u�tvo�), Osje �ka 46, Rijeka je dioni�ko dru�tvo 
osnovano sa sjedi�tem u Republici Hrvatskoj. Dru�tv o je mati�no dru�tvo Kvarner Wiener Städtische Grupe 
(�Grupa �).  

Dru�tvo je mje�ovito osiguravaju �e dru�tvo koje nudi proizvode �ivotnog i ne�ivotnog  osiguranja u Republici 
Hrvatskoj, regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (�HANFA�).   

Ve�inski vlasnik Dru�tva (98,7% glasa �kih prava) i krajnje mati�no dru�tvo je Wiener Städtische AG, 
dioni�ko dru�tvo osnovano i sa sjedi�tem u Austriji.  

1.2. Osnova za pripremu izvje�taja 

(a) Izjava o uskla�enosti 

Ovi financijski izvje�taji sastoje se od konsolidir anih i odvojenih financijskih izvje�taja Dru�tva, k ako je 
definirano Me�unarodnim ra�unovodstvenim standardom 27 �Konsolidirani i odvoje ni financijski izvje�taji�. 
Konsolidirani i odvojeni financijski izvje�taji pri premljeni su u skladu s Me�unarodnim standardima 
financijskog izvje�tavanja (�MSFI�).  

Ovi financijski izvje�taji odobreni su za izdavanje  od strane Uprave 31. o�ujka 2009. i dostavljeni Na dzornom 
odboru na prihva�anje. 

(b) Funkcionalna i prezentacijska  valuta 

Financijski izvje�taji iskazani su u valuti primarn og ekonomskog okru�enja u kojem Dru�tvo posluje 
(�funkcionalna valuta�), hrvatskim kunama (�kn�), t e su iznosi zaokru�eni na najbli�u tisu �u. 

(c) Osnova mjerenja 

Financijski izvje�taji sastavljeni su na osnovi pov ijesnog tro�ka ili amortiziranog tro�ka osim za slj ede�u 
imovinu i obveze koji se prikazuju po fer vrijednosti: financijska imovina i obveze koje se dr�e radi trgovanja, 
financijska imovina i obveze inicijalno raspore�eni po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka i financijska 
imovina i raspolo�iva za prodaju. Ostala financijsk a imovina i obveze te nemonetarna imovina i obveze 
iskazani su po amortiziranom ili povijesnom tro�ku,  umanjenom za odgovaraju�e umanjenje vrijednosti, tamo 
gdje je prikladno.  

(d) Kori�tenje prosudbi i procjena 

Priprema financijskih izvje�taja u skladu s MSFI za htijeva od rukovodstva dono�enje prosudbi, procjena  i 
pretpostavki koje utje�u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i 
uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim �imbenicima za koje se 
smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolo� ive informacije na datum izrade financijskih izvje� taja, a 
rezultat kojih �ini osnovu za prosu�ivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako 
utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena. 

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se preispituju. Izmjene ra�unovodstvenih procjena 
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu�im razdobljima, ako izmjena utje�e i na njih. 
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1.2 Osnova za pripremu izvje�taja (nastavak) 
 

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFI-a koje imaju zna�ajan utjecaj na financijske 
izvje�taje i procjene sa znatnim rizikom mogu �eg zna�ajnog uskla�enja u idu�oj godini opisane su u bilje�ci 
1.5. 

(e) Osnova za konsolidaciju 

Podru�nice 

Podru�nice su sva dru�tva pod kontrolom Grupe. Kont rola postoji kada Grupa mo�e upravljati financijski m i 
poslovnim politikama na takav na�in da ostvari korist od aktivnosti podru�nica. Post ojanje i u�inak 
potencijalnih glasa�kih prava koja je mogu�e trenutno izvr�iti ili konvertirati, uzima se u ob zir kod 
odre�ivanja kontrolira li Grupa drugo dru�tvo. Financijs ki izvje�taji podru�nice se uklju �uju metodom pune 
konsolidacije od datuma kada je kontrola prenesena na Grupu i isklju�uju od datuma prestanka kontrole.  

Metoda kupnje koristi se za evidentiranje stjecanja podru�nice od strane Grupe. Tro�ak stjecanja podru �nice 
mjeri se po fer vrijednosti dane imovine, izdanih vlasni�kih instrumenata i nastalih ili preuzetih obveza na 
datum razmjene, uve�ano za tro�kove koji se mogu izravno pripisati stje canju. Ste�ena prepoznatljiva imovina  
i obveze i preuzete potencijalne obveze u poslovnim kombinacijama po�etno se vrednuju po fer vrijednosti na 
datum stjecanja, neovisno o udjelu interesa manjinskih dioni�ara. Vi�ak tro�ka stjecanja iznad fer vrijednosti 
udjela Grupe u ste�enoj prepoznatljivoj neto imovini, uklju�uju�i i nematerijalnu imovinu, evidentira se kao 
goodwill. Ukoliko je tro�ak stjecanja manji od fer vrijednosti neto imovine ste�ene podru�nice, razlika se 
priznaje izravno u ra�unu dobiti i gubitka. 

U odvojenim financijskim izvje�tajima Dru�tva, ulag anje u podru�nicu je iskazano po tro�ku umanjenom z a 
odgovaraju�e umanjenje vrijednosti, ukoliko je to potrebno. 

 
Transakcije eliminirane prilikom konsolidacije 

Stanja me�u �lanicama Grupe te svi nerealizirani prihodi i rashodi iz transakcija me�u �lanicama Grupe, 
eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvje�taja. Nerealizirani gubici tako�er se eliminiraju, 
jednako kao i nerealizirani odbici, ali samo ukoliko ne postoje indikatori umanjenja vrijednosti. 

(e) Prera�unavanje stranih valuta 

Transakcije u stranim valutama prera�unavaju se u funkcionalnu valutu po te�aju va�e �em na dan transakcije. 
Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prera�unavaju se u funkcionalnu valutu prema 
te�aju va�e �em na datum izvje�tavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi te�ajnih razlika monetarnih stavaka 
predstavljaju razliku amortiziranog tro�ka u funkci onalnoj valuti na po�etku razdoblja, uskla�enog za 
efektivnu kamatu i pla�anja tijekom razdoblja, i amortiziranog tro�ka u st ranoj valuti prera�unatog prema 
va�e �em te�aju na kraju razdoblja. Nemonetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti koji se mjere 
po fer vrijednosti prera�unavaju se u funkcionalnu valutu prema va�e �em te�aju na datum kada je njihova fer 
vrijednost utvr�ena. Te�ajne razlike proiza�le iz prera�unavanja priznaju se u ra�unu dobiti i gubitka. 

Najzna�ajnija valuta u kojoj Grupa dr�i imovinu i obveze j e euro. Te�aj eura koji se koristio za 
prera�unavanje na datum 31. prosinca 2008. i 31. prosinca 2007. bio je 1 EUR = 7,324 kn (2007.: 1 EUR = 
7,325 kn). 

(f) Usporedni podaci 

Odre�eni usporedni podaci reklasificirani su kako bi bili u skladu s prezentacijom teku�eg razdoblja.  
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1.2 Osnova za pripremu izvje�taja (nastavak) 
 

(g) Standardi i tuma�enja koji jo� nisu stupili na snagu 

Primijenjeni ra�unovodstveni standardi u skladu su sa prethodnim financijskim godinama, osim: 

Grupa je tijekom godine primijenila sljede�e nove standarde financijskog izvje� �ivanja i Tuma�enja Odbora 
za tuma�enje me�unarodnog financijskog izvje�tavanja (�IFRIC�). Pri mjena ovih revidiranih standarda i 
Tuma�enja nije imala utjecaja na poslovanje i polo�aj Gr upe. Me�utim utjecala je pove�anje koli�ine 
objavljenih informacija  kao i na reviziju ra�unovodstvenih politika: 

IFRIC 11 - MSFI 2 - Isplate s temelja dionica (na snazi od 1. o�ujka 2007.) 

IFRIC 12 � Sporazumi o koncesiji usluga (na snazi o d 1. sije�nja 2008.) 

IFRIC 14, MRS 19- Ograni�enja na imovinu od definiranih primanja, minimalni zahtjevi financiranja i 
njihova interakcija (na snazi od 1. sije�nja 2008.) 

MRS 39 i MSFI 7 � Reklasifikacija financijske imovi ne (na snazi od 01. srpnja 2008) 

Dopune ovih standarda objavljene u listopadu 2008., dozvoljavaju poslovnom subjektu reklasifikaciju 
nederivatne financijske imovine (osim one koja se po�etno vrednuje kao financijska imovina kroz ra�un dobiti 
i gubitka) po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka u odre�enim situacijama. Dopune tako�er dozvoljavaju 
prijenos financijske imovine koja zadovoljava definiciju kredita i potra�ivanja iz kategorije financij ske 
imovine raspolo�ive za prodaju u kategoriju kredita  i potra�ivanja (ukoliko nije odre �ena kao raspolo�iva za 
prodaju), ukoliko subjekt ima namjeru i sposobnost dr�anja takve financijske imovine do predvidive 
budu�nosti. Grupa je dopunila svoju ra�unovodstvenu politiku, iako jo� nije koristila dozv olu za 
reklasifikaciju. 

Sljede�i standardi, dodaci i tuma�enja postoje�ih standarda obvezni su za ra�unovodstvena razdoblja  
Dru�tva koja po�inju na dan 1. sije�nja 2009. Dru�tvo nije primijenilo nijedan od ovih standarda ili tuma�enja, 
te �e ih primijeniti od dana stupanja na snagu, kako slijedi: 

IFRIC 13 Programi nagra�ivanja vjernosti korisnika (na snazi za razdoblje koje po�inje 1. srpnja 2008. 
godine) 

IFRIC 13 tra�i da se rezerviranje za program nagra �ivanja vjernosti priznaje kao umanjenje prihoda te da se 
odgodi. Dru�tvo ne primjenjuje program nagra �ivanja vjernosti korisnika, te stoga primjena ne�e imati 
nikakvog utjecaja na financijski polo�aj ili rezult at Dru�tva. 

MSFI 8 Poslovni segmenti (na snazi od 1. sije�nja 2009. godine) 

Ovaj standard ne�e imati utjecaja na financijski polo�aj ili rezulta t Dru�tva, budu �i da je Dru�tvo zaklju �ilo 
kako nebi trebalo biti razlika izme�u poslovnih segmenata u skladu sa MSFI 8 i MRS 14. 

MRS 23 (dopuna) - Tro�kovi posudbe (na snazi od 1. sije�nja 2009.) 

Ova dopuna tra�i da se kapitaliziraju tro�kovi posu dbe direktno povezani sa stjecanjem, izgradnjom i 
proizvodnjom kvalificirane imovine kao dio tro�ka i movine. Ova dopuna je primjeniva za Grupu. U skladu sa 
ovom dopunom, Grupa namjerava primjeniti ovu promjenu prospektivno.
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1.2 Osnova za pripremu izvje�taja (nastavak) 

 
Grupa analizira potencijalni utjecaj nedavno objavljenih ali ne jo� na snazi standarda i interpretacij a koji jo� 
nije poznat u trenutku odobrenja ovih financijskih izvje�taja. 

MRS 1 - Prezentiranje financijskih izvje�taja - rev idirano (na snazi od 1. sije�nja 2009.) 

MRS 27 (dopuna 2008) - Dodaci  MRS-u 27 (na snazi od 1. srpnja 2009.) 

Dopune MRS 1 i MRS 32: Financijski instrumenti s pravom prodaje i obveze nastale likvidacijom (na snazi 
od 1. sije�nja 2009.)  

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje � Instrumenti za�tite (na snazi od 1. srpnja 20 09.) 

MSFI 3 (dopuna 2008) � Poslovne kombinacije (na sna zi od 1. srpnja 2009.) 

IFRIC 15 Sporazumi o izgradnji nekretnina (na snazi od razdoblja koje po�inje 1. listopada 2008.)  

IFRIC 16 Za�tita neto ulaganja u inozemstvu (na sna zi od 1. sije�nja 2009.) 

IFRIC 17 Dodjela nenov�ane imovine vlasnicima (na snazi od 1. srpnja 2009.) 
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1.3. Zna�ajne ra�unovodstvene politike 

(a) Nekretnine i oprema 

Nekretnine i oprema su materijalna imovina koja se dr�i s namjerom upotrebe u svrhu pru�anja usluga il i 
druge administrativne svrhe. 

Priznavanje i mjerenje 

Nekretnine i oprema mjere se po tro�ku nabave umanj enom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od 
umanjenja vrijednosti. 

Reklasifikacija u ulaganje u nekretnine 

Nekretnine koje  se grade s namjerom da se u budu�nosti koriste kao ulaganje u nekretnine, inicijalno se 
klasificiraju u nekretnine i opremu dok se izgradnja ili razvoj ne dovr�e, kada se reklasificiraju u u laganje u 
nekretnine. 

Kada vlasnik prestane koristit nekretninu i ona postane ulaganje u nekretnine, ta nekretnina se reklasificira u 
ulaganja u nekretnine. 

Naknadni tro�kovi 

Tro�kovi zamjene dijela nekretnina i opreme priznaj u se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako je 
vjerojatno da �e budu�e ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Grupu i ako se tro�ak nabave 
mo�e pouzdano izmjeriti. Tro�kovi svakodnevnih popr avaka na nekretninama i opremi priznaju se u ra�unu 
dobiti i gubitka kako nastaju. 

Amortizacija 

Amortizacija se priznaje u ra�unu dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka 
upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i opreme. Imovina u financijskom najmu amortizira se tijekom 
razdoblja ugovora o najmu ili tijekom procijenjenog korisnog vijeka, ovisno o tome koje je kra�e. Zemlji�ta se 
ne amortiziraju.  

Procijenjeni korisni vijek upotrebe  prikazan je u nastavku: 

 2008. godina 2007. godina 
Zgrade 40 godina 40 godina 
Oprema i namje�taj 2-10 godina 2-10 godina 
Motorna vozila 5 godina 5 godina 
Ulaganja na tu�oj imovini u razdoblju najma 10 godina 10 godina 

Rezidualne vrijednosti ne uzimaju se u obzir. 

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se na svaki datum bilance.  

Dobici i gubici od otu�enja utvr�uju se uspore�uju�i ostvarenu prodajnu cijenu i knjigovodstvenu vrijednost 
imovine te se uklju�uju u ra�un dobiti i gubitka. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

(b) Nematerijalna imovina 

Goodwill  

Sva poslovna spajanja obra�unavaju se primjenom metode kupnje. Goodwill koji nastaje kod stjecanja 
predstavlja vi�ak tro�ka stjecanja u odnosu na udio  Grupe u fer vrijednosti ste�ene neto imovine, koju je 
mogu�e posebno prepoznati, na datum kupnje uklju�uju�i i nematerijalnu imovinu.  Goodwill predstavlja 
iznose nastale na stjecanju podru�nica, subjekata p od zajedni�kom kontrolom i udjelima u zajedni�kim 
pothvatima. 

Goodwill ostvaren prilikom stjecanja podru�nica ukl ju�en je u nematerijalnu imovinu.   

Goodwill je iskazan po tro�ku nabave umanjenom za a kumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Goodwill 
se alocira na jedinice koje generiraju gotovinu ili skupine jedinica koje generiraju gotovinu za koje se o�ekuje 
da �e imati koristi od poslovne kombinacije prilikom koje je goodwill nastao. Goodwill se ne amortizira nego 
se jednom godi�nje testira za umanjenje (vidi ra�unovodstvenu politiku (1.4.3 (a))). 

Gubici od umanjenja vrijednosti goodwill-a ne mogu se naknadno ukinuti.  

Negativan goodwill nastao na spajanju priznaje se odmah u ra�unu dobiti i gubitka. 

Vrijednost preuzetog portfelja 

Ugovori o osiguranju preuzeti u poslovnim spajanjima i transferom portfelja mjere se po fer vrijednosti na dan 
preuzimanja. Razlika izme�u fer vrijednosti ugovora o osiguranju i obveza mjerenih u skladu s 
ra�unovodstvenim politikama za ugovore o osiguranju, priznaje se kao vrijednost preuzetog portfelja  te se 
amortizira tijekom procijenjenog trajanja ugovora o osiguranju. Testira se za umanjenje na kraju svakog 
izvje�tajnog razdoblja. 

Najbolje aktuarske procjene za kamatu, tablice smrtnosti, odr�ivosti portfelja i tro�kove uzimaju se u  obzir 
prilikom izra�una vrijednosti preuzetog portfelja.  
 

Istra�ivanje i razvoj 

Tro�kovi istra�ivanja koja za cilj imaju otkrivanje  novog znanstvenog ili stru�nog znanja ili razumijevanja 
priznaju se u ra�unu dobiti i gubitka kako nastaju. 

Razvojne aktivnosti uklju�uju plan ili dizajn za proizvodnju novih ili zna�ajno pobolj�anih proizvoda ili 
procesa. Tro�ak razvoja kapitalizira se samo onda k ada se tro�kovi razvoja mogu pouzdano mjeriti, proi zvod 
ili proces su tehni�ki i tr�i�no odr�ivi, kada su budu �e ekonomske koristi vjerojatne i Grupa namjerava 
dovr�iti i koristiti ili prodati imovinu te za to i ma dovoljne resurse. Kapitalizirani tro�ak uklju �uje tro�ak 
materijala, izravne tro�kove osoblja i fiksne tro�k ove koji se mogu izravno povezati s pripremom imovine za 
predvi�enu upotrebu. Ostali tro�kovi razvoja priznaju se u  ra�unu dobiti i gubitka kako nastaju. 

Kapitalizirani tro�kovi razvoja mjere se po tro�ku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i 
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti, ukoliko postoje. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 
 

(b) Nematerijalna imovina (nastavak) 

 

Ostala nematerijalna imovina 

Ostala nematerijalna imovina kupljena od strane Grupe, koja ima kona�an vijek upotrebe, iskazuje se po 
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.  

Naknadna kapitalizacija 

Naknadni tro�kovi kapitaliziraju se samo ako pove �avaju budu�e ekonomske koristi od imovine na koju se 
odnose.  Svi ostali tro�kovi, uklju �uju�i tro�ak interno generiranog goodwill-a i brand-ova , priznaju se u 
ra�unu dobiti i gubitka kako nastaju. 

Amortizacija 

Amortizacija se priznaje u ra�unu dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka 
upotrebe nematerijalne imovine, od dana kada je raspolo�iva za upotrebu. Procijenjeni korisni vijek up otrebe 
prikazan je u nastavku: 

  
 2008. 2007. 
Software  4 godine 2 godina 
Vrijednost preuzetog portfelja 10 godina 10 godina 

Rezidualne vrijednosti ne uzimaju se u obzir. 

Korisni vijek upotrebe provjerava se i korigira, ukoliko je potrebno, na svaki datum bilance. Dobici i gubici od 
otu�enja utvr�uju se uspore�uju�i ostvarenu prodajnu cijenu i knjigovodstvenu vrijednost imovine te se 
uklju�uju u ra�un dobiti i gubitka. 

(c) Ulaganja u nekretnine 

Ulaganja u nekretnine obuhva�aju ulaganja Grupe u nekretnine s namjerom ostvarivanja zarade od najamnine 
i/ili porasta tr�i�ne vrijednosti.  

Ulaganja u nekretnine iskazana su po tro�ku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje 
vrijednosti. 

Sva ulaganja u nekretnine, osim imovine u pripremi, amortiziraju se linearnom metodom po propisanim 
stopama utvr�enim tako da se tro�ak nabave imovine otpisuje u to ku procijenjenog korisnog vijeka upotrebe 
imovine kako slijedi: 

 2008. 2007. 

Ulaganja u nekretnine 40 godina 40 godina 

Rezidualne vrijednosti ne uzimaju se u obzir. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 
 

(d) Financijski instrumenti 

Klasifikacija i priznavanje 

Grupa raspore�uje svoje financijske instrumente u sljede�e kategorije: financijska imovina i financijske 
obveze po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka, zajmovi i potra�ivanja, ulagan ja koja se dr�e do 
dospije�a, ulaganja raspolo�iva za prodaju ili ostale finan cijske obveze. Klasifikacija ovisi o namjeri s kojom 
su financijska imovina i obveze ste�eni. Rukovodstvo odre�uje klasifikaciju financijske imovine i obveza 
prilikom po�etnog priznavanja i, ukoliko je prikladno, ponovno je procjenjuje na svaki datum bilance. Stavke 
se klasificiraju u kategoriju po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka samo prilikom po�etnog priznavanja. 
Instrumenti raspore�eni u kategoriju po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka se ne reklasificiraju. 

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka 

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka jesu financijska imovina i obveze 
klasificirani kao imovina i obveze koje se dr�e rad i trgovanja i oni koje je Dru�tvo inicijalno raspor edilo po fer 
vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka. Derivativi su klasificirani kao imovina koja se dr�i radi trgovanja. 
Dru�tvo ne koristi ra �unovodstvo za�tite. 

Kao �to je ve � gore navedeno, ova kategorija ima dvije potkategorije: financijski instrumenti koji se dr�e radi 
trgovanja i oni koje je rukovodstvo inicijalno rasporedilo po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka. 
Imovina i obveze za trgovanje obuhva�aju imovinu i obveze koje je Grupa stekla ili koje su nastale uglavnom 
radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku, ili se dr�e kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kra tkoro�nog 
stjecanja dobiti ili pozicije.  

Grupa raspore�uje financijsku imovinu i obveze u kategoriju po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka 
kada: 

• se imovinom i obvezama upravlja, procjenjuje ih se i o njima interno izvje�tava na osnovi fer vrijedno sti; 
ili 

• raspore�ivanje uklanja ili znatno umanjuje ra�unovodstvenu neuskla�enost koja bi ina�e nastala; ili 
• imovina ili obveze sadr�e ugra �eni derivativ koji znatno utje�e na nov�ane tokove koji bi ina�e proiza�li 

iz ugovora. 

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka uklju�uju ulaganja u vlasni�ke 
vrijednosnice, u investicijske fondove, za vlastiti i za ra�un osiguranika Grupe. 

Zajmovi i potra�ivanja 

Zajmovi i potra�ivanja uklju �uju nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva pla�anja te 
koja ne kotira na aktivnom tr�i�tu. Zajmovi i potra �ivanja nastaju kada Grupa odobrava nov �ana sredstva 
komitentima bez namjere trgovanja s tim potra�ivanj ima te uklju�uju zajmove osiguranicima i depozite kod 
banaka.  
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 
 

 (d) Financijski instrumenti (nastavak) 

Ulaganja koja se dr�e do dospije�a 

Ulaganja koja se dr�e do dospije �a su nederivativna financijska imovina koja ima fiksna ili odrediva pla�anja i 
fiksno dospije�e, za koju Grupa ima pozitivnu namjeru i sposobnost dr�anja do dospije �a. Svaka prodaja ili 
reklasifikacija zna�ajnijeg iznosa unutar ulaganja koja se dr�e do dosp ije�a, a prije dana dospije�a, uzrokovala 
bi reklasifikaciju ukupnog portfelja ulaganja koja se dr�e do dospije �a u imovinu raspolo�ivu za prodaju te 
onemogu�ila Grupi klasificiranje vrijednosnih papira u kategoriju ulaganja koja se dr�e do dospije �a u teku�oj 
i naredne dvije financijske godine. Navedena kategorija uklju�uje dr�avne obveznice. 

Ulaganja raspolo�iva za prodaju 

Ulaganja raspolo�iva za prodaju su nederivatna fina ncijska imovina klasificirana kao raspolo�iva za pr odaju 
ili imovina koja nije raspore�ene u niti jednu drugu kategoriju. Ova imovina se inicijalno priznaje po tr�i�noj 
vrijednosti. Naknadna vrednovanja su tako�er po tr�i�noj vrijednosti. Gubici ili dobici nasta li prilikom 
promjene tr�i�ne vrijednosti prikazuju se kao izdvo jena stavka unutar kapitala do trenutka prestanka 
priznavanja ili umanjenja. Prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja imovine, dobici ili gubici zbog 
promjena fer vrijednosti prethodno iskazani unutar kapitala prenose se u ra�un dobiti i gubitka. 

Ostale financijske obveze 

Ostale financijske obveze su sve financijske obveze koje nisu klasificirane po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti 
i gubitka.  Ostale financijske obveze uklju�uju uzete zajmove, depozite zadr�ane od reosiguranj a i ostale 
obveze. 

Priznavanje i prestanak priznavanja 

Kupnje i prodaje financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka i  
ulaganja koja se dr�e do dospije �a , priznaju se na datum namire, odnosno datum kada je financijski 
instrument isporu�en u ili prenesen iz Dru�tva. Zajmovi i potra�ivanj a i financijske obveze koje se vode po 
amortiziranom tro�ku priznaju se u trenutku kada je  financijska imovina predana zajmoprimcima, odnosno 
obveza primljena od zajmodavaca.  

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi�no) kada isteknu prava na primitke 
gotovinskih tokova od financijskog instrumenta ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad 
financijskom imovinom. Navedeno se doga�a kada Dru�tvo su�tinski prenese sve rizike i koris ti od vlasni�tva 
na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.  

Grupa prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane 
ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Grupa �e prestati priznavati tu obvezu i 
istovremeno priznati novu financijsku obvezu pod novim uvjetima. 

Po�etno i naknadno mjerenje 

Financijska imovina i obveze po�etno se priznaju po fer vrijednosti uve�anoj za, u slu�aju financijske imovine 
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka, transakcijske tro�kove koji se  
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. 

Nakon po�etnog priznavanja, Grupa vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i 
gubitka, bez umanjenja za tro�kove prodaje.  

Zajmovi i potra�ivanja i ulaganja koja se dr�e do d ospije�a vrednuju se po amortiziranom tro�ku umanjenom 
za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze koje se ne raspore�uju u skupinu po fer vrijednosti kroz ra�un 
dobiti i gubitka ili raspolo�ive za prodaju vrednuj u se po amortiziranom tro�ku. Premije i diskonti, u klju�uju�i 
po�etne transakcijske tro�kove, uklju �uju se u knjigovodstveni iznos pripadaju�eg instrumenta te amortiziraju 
koriste�i efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

 

(d) Financijski instrumenti (nastavak) 

Dobici i gubici 

Dobici i gubici proiza�li od promjene fer vrijednos ti financijske imovine ili financijskih obveza po fer 
vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka priznaju se u ra�unu dobiti i gubitka. 

Dobici ili gubici proiza�li od promjene fer vrijedn osti financijske imovine raspolo�ive za prodaju pri znaju se 
kao revalorizacijske rezerve kapitala, te se prikazuju unutar izvje�taja o promjenama kapitala. Prilik om 
prodaje ili prestanka priznavanja financijske imovine raspolo�ive za prodaju, dobici ili gubici imovin e prenose 
se u ra�un dobiti i gubitka. 

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom tro�ku mogu tako�er nastati 
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se u ra�unu dobiti 
i gubitka. 

Principi mjerenja fer vrijednosti 

Fer vrijednost financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka je njihova kotirana 
zadnja tr�i�na prodajna cijena na datum bilance, be z umanjenja za tro�kove prodaje. Ukoliko tr�i�te za  
financijsku imovinu nije aktivno (i za vrijednosnice koje ne kotiraju) ili ako se, zbog drugih razloga, fer 
vrijednost ne mo�e pouzdano utvrditi temeljem tr�i� ne cijene, Grupa utvr�uje fer vrijednost kori�tenjem tehnika 
procjene. One uklju�uju kori�tenje cijena ostvarenih u nedavnim transak cijama pogodbe izme�u informiranih i 
spremnih strana, pozivanje na druge u su�tini sli�ne instrumente, analizu diskontiranih gotovinskih tokova i 
opcijske cjenovne modele, pri tome maksimalno koriste�i podatke s tr�i�ta i �to se manje oslanjaju �i na podatke 
specifi�ne subjektu. 

Kod primjene metode diskontiranog nov�anog toka, procijenjeni budu�i nov�ani tokovi se temelje na najboljoj 
procjeni rukovodstva, a diskontna stopa je tr�i�na stopa va�e �a na datum bilance za financijske instrumente sa 
sli�nim uvjetima. Kod upotrebe cjenovnog modela, koriste se tr�i�no povezane veli �ine va�e �e na datum bilance. 

Fer vrijednost derivativnih instrumenata kojima se ne trguje na ure�enom tr�i�tu procjenjuje se temeljem iznosa 
primitaka ili izdataka koje bi Grupa imala u slu�aju da prekine ugovor na datum bilance, uzimaju�i u obzir 
trenutne tr�i�ne uvjete i kreditnu sposobnost druge  ugovorne strane. 

Umanjenje vrijednosti financijske imovine 

Grupa na svaki datum bilance provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti financijske 
imovine koja nije raspore�ena po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske 
imovine provodi se  ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio doga�aj koji uzrokuje umanjenje 
vrijednosti nakon po�etnog priznavanja imovine te navedeni doga�aj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima 
utjecaj na budu�e nov�ane tokove od imovine, koji se mo�e pouzdano procij eniti. 

Grupa uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti kako za pojedina�nu imovinu tako i na skupnoj razini. Sva 
pojedina�no zna�ajna financijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na pojedina�noj osnovi. 
Pojedina�no zna�ajna financijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje vrijednosti uklju�uje se u 
osnovicu za provjeru umanjenja vrijednosti na skupnoj osnovi zbog umanjenja koje je nastalo ali nije jo� 
prepoznato. Imovina koja nije pojedina�no zna�ajna, provjerava se na skupnoj osnovi za umanjenje 
vrijednosti, grupiraju�i financijsku imovinu (koja se vodi po amortiziranom tro�ku) na osnovi sli �nih obilje�ja 
rizika. 

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine (uklju�uju�i vlasni�ke vrijednosnice) uklju�uje 
nepodmirenje obveza ili ka�njenje du�nika, restrukt uriranje kredita ili predujma Grupe prema uvjetima koje 
Grupa ina�e ne bi razmatrala, indikacije da �e du�nik ili izdavatelj u �i u ste�ajni postupak, nestanak aktivnog 
tr�i�ta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podat ke vezane uz skupinu imovine, kao �to su nepovoljne  
promjene u platnom polo�aju du�nika ili izdavatelja  unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s 
nepodmirenjima obveza unutar te skupine. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

 

(d) Financijski instrumenti (nastavak) 

Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak) 

U svrhu skupne procjene umanjenja vrijednosti, Grupa koristi statisti�ki model povijesnih trendova 
vjerojatnosti nepodmirenja, vremenskog razdoblja nadoknade i iznosa nastalog gubitka, uskla�enih za 
procjene rukovodstva o tome jesu li trenutni ekonomski i kreditni uvjeti takvi da mogu utjecati da stvarni 
gubici budu ve�i odnosno manji nego �to sugerira povijesni model. Stope nepodmirenja, stope gubitka te 
o�ekivano vremensko razdoblje budu�ih nadoknada redovito se uskla�uju prema ostvarenim ishodima kako bi 
bile referentne i prikladne.  

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro�ku utvr �uje se kao razlika 
izme�u knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sada�nje vrijednosti o�ekivanih nov�anih tokova 
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju u ra�unu dobiti i gubitka te se 
odra�avaju u rezervaciji za umanjenje vrijednosti k redita i predujmova. Kamata na imovinu s umanjenom 
vrijedno� �u i dalje se priznaje kao amortizacija diskonta.   

Ukoliko naknadni doga�aj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti, prethodno priznati 
gubitak od umanjenja vrijednosti se otpu�ta te priz naje u ra�unu dobiti i gubitka. 

Gubitak od umanjenja vrijednosti du�ni �kih vrijednosnica raspolo�ivih za prodaju priznaje se preno�enjem 
razlike amortiziranog tro�ka stjecanja i teku�e fer vrijednosti iz kapitala u ra�un dobiti i gubitka. Poni�tenja 
umanjenja vrijednosti u slu�aju vlasni�kih instrumenata klasificiranih kao raspolo�ivo za prodaju ne priznaju 
se u ra�unu dobiti i gubitka. Poni�tenja umanjenja du�ni �kih instrumenata klasificiranih kao raspolo�ivo za 
prodaju evidentiraju se kroz ra�un dobiti i gubitka ako se pove�anje tr�i�ne vrijednosti instrumenta mo�e 
povezati sa doga�ajem nastalim nakon �to su tro�kovi umanjenja bili prizanti kroz ra�un dobiti u gubitka. Za 
daljnja obja�njenja vazana za politiku umanjenja im ovine raspolo�ive za prodaju i utjecaja potencijaln ih 
promjena vidi bilje�ku 1.4.3. 

Me�utim, svaki naknadni oporavak fer vrijednosti du�ni �ke vrijednosnice raspolo�ive za prodaju s 
umanjenom vrijedno� �u priznaje se izravno u kapitalu. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti koje se 
odnose na vremenskoj vrijednosti novca odra�avaju s e kao sastavni dio prihoda od kamata. 

Specifi�ni instrumenti 

Ugovori s pravom reotkupa 

Grupa ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnica u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu 
su�tinski jednakih vrijednosnica na odre �eni datum u budu�nosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su kupljena s 
obvezom ponovne prodaje u budu�nosti ne priznaju se u bilanci. Izdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao 
zajmovi i potra�ivanja od banaka ili komitenata. Ta  su potra�ivanja prikazana kao osigurana odgovaraju �om 
vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u bilanci i iskazuju u 
skladu s ra�unovodstvenom politikom za predmetnu financijsku imovinu, po amortiziranom tro�ku ili po fer 
vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje vrijednosnica prikazuju se kao obveze prema bankama ili 
komitentima. 
 
Razlika izme�u iznosa koji se pla�a kod prodaje i iznosa koji se pla�a kod reotkupa razgrani�ava se kroz 
razdoblje transakcije i uklju�uje u prihod ili rashod od kamata.  
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

 

(d) Financijski instrumenti (nastavak) 

Derivativni financijski instrumenti 

Grupa koristi derivativne financijske instrumente kako bi se ekonomski za�titila od izlo�enosti valutn om i 
kamatnom riziku koji proizlaze iz poslovnih, ulaga�kih i financijskih aktivnosti. U skladu s politikom 
ulaganja, Grupa ne dr�i niti izdaje derivativne fin ancijske instrumente u svrhe trgovanja.  

Derivativni financijski instrumenti inicijalno se priznaju u bilanci i naknadno vrednuju po fer vrijednosti. Fer 
vrijednosti se utvr�uju na temelju kotiranih tr�i�nih cijena ili, ukoli ko je prikladnije, na temelju modela koji 
koriste diskontirane nov�ane tokove. Svi derivativi iskazuju se kao imovina ukoliko je njihova fer vrijednost 
pozitivna, odnosno kao obveze ako je njihova fer vrijednost negativna. 

Promjene u fer vrijednosti derivativa uklju�uju se u neto dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer 
vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka. 

Ugra�eni derivativi unutar ugovora o osiguranju 

Ponekad, derivativi mogu biti dio hibridnog (kombiniranog) financijskog instrumenta ili ugovora o osiguranju 
koji uklju�uje i derivativ i osnovni ugovor, a koji rezultira time da neki od nov�anih tokova hibridnog 
instrumenta variraju analogno derivativu samom za sebe. Takvi derivativi se ponekad nazivaju ugra�eni 
derivativi. 

Ugra�eni derivativi su odvojeni od osnovnog ugovora, vrednuju se po fer vrijednosti, a promjene u fer 
vrijednosti ugra�enih derivativa uklju�uju se u ra�un dobiti i gubitka ukoliko udovolje sljede�im uvjetima: 

• ekonomske karakteristike i rizici ugra�enih derivativa nisu usko povezani s ekonomskim karakteristikama 
i rizicima osnovnog ugovora, 

• zaseban instrument s karakteristikama jednakim ugra�enom derivativu, zadovoljio bi definiciju derivativa 
i 

• hibridni instrument se ne vrednuje po fer vrijednosti, a promjene u njegovoj fer vrijednosti ne priznaju se 
u ra�unu dobiti i gubitka. 

Ugra�eni derivativi koji zadovoljavaju definiciju osiguravateljnog ugovora ne moraju se odvajati od osnovog 
ugovora. Nadalje, Grupa je iskoristila izuze�a predvi�ena MSFI 4: 

• ne odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor o osiguranju za fiksan iznos 
(ili iznos koji se zasniva na fiksnom iznosu i kamatnoj stopi), �ak i ako se ta cijena razlikuje od 
knjigovodstvene vrijednosti obveze iz osnovnog ugovora o osiguranju, 

• ne odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor s obilje�jima diskrecio ne 
participacije. 

Du�ni �ke vrijednosnice 

Du�ni �ke vrijednosnice klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka, 
ulaganja koja se dr�e do dospije �a ili zajmovi i potra�ivanja ovisno o svrsi za koju  je du�ni �ka vrijednosnica 
ste�ena.  
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

 (d) Financijski instrumenti (nastavak) 

Depoziti kod banaka 

Depoziti kod banaka klasificiraju se kao zajmovi i potra�ivanja i vrednuju se po amortiziranom tro�ku 
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. 

Zajmovi klijentima 

Zajmovi klijentima od osiguranika iskazuju se neto od umanjenja vrijednosti kako bi se prikazali procijenjeni 
nadoknadivi iznosi.  

Vlasni�ke vrijednosnice 

Glavnina vlasni�kih vrijednosnica klasificira se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i 
gubitka i vrednuje se po fer vrijednosti, osim ukoliko ne postoji pouzdana mjera fer vrijednosti, kada se one 
vrednuju po tro�ku stjecanja, smanjenom za umanjenj e vrijednosti. Ostale vlasni�ke vrijednosnice klasificiraju 
se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka. 

Ulaganja u fondove 

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz 
ra�un dobiti i gubitka. 

Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika polica �ivotnog osiguranja  

Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika polica �ivotnog osiguranja obuh va�aju ulaganja osiguranika u unit-linked i 
index-linked proizvode, klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka. 

Potra�ivanja od kupaca i ostala potra�ivanja 

Potra�ivanja od kupaca i ostala potra�ivanja iskazu ju se po tro�ku umanjenom za umanjenja vrijednosti (vidi 
ra�unovodstvenu politiku (l)). 

Ulaganja u podru�nice 

Ulaganja u podru�nice iskazana su po tro�ku umanjen om za umanjenje vrijednosti u odvojenim, 
nekonsolidiranim financijskim izvje�tajima Dru�tva.  Ulaganja u podru�nice konsolidirana su metodom pun e 
konsolidacije u konsolidiranim financijskim izvje�t ajima. 

Uzeti zajmovi 

Uzeti zajmovi na koje se pla�a kamata inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za pripadaju�e 
transakcijske tro�kove. Naknadno vrednovanje provod i se po amortiziranom tro�ku i svaka razlika izme�u 
primitaka (umanjenih za transakcijske tro�kove) i i znosa koji se pla�a po dospije�u priznaje se u ra�unu dobiti 
i gubitka tijekom razdoblja trajanja zajma metodom efektivne kamatne stope. 
 
Obveze prema dobavlja�ima i ostale obveze 

Obveze prema dobavlja�ima i ostale obveze po�etno se priznaju po fer vrijednosti i naknadno po 
amortiziranom tro�ku. 

Netiranje financijskih instrumenata 

Financijska imovina i obveze se netiraju, te se u bilanci iskazuju u neto iznosu, u slu�aju kada postoji zakonski 
provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili istovremeno 
stjecanja imovine i podmirenja obveza. 

Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo kada je to dozvoljeno ra�unovodstvenim standardima ili kada 
dobiti i gubici proizlaze iz grupe sli�nih transakcija. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

(e) Imovina pod najmom 

Najam pri kojem Grupa preuzima sve rizike i nagrade povezane s vlasni�tvom, klasificira se kao financi jski 
najam. Na datum bilance, Grupa nema financijskih najmova. Ostali najmovi su operativni najmovi, a 
unajmljena imovina se ne prikazuje u bilanci Grupe. 

(f) Novac i nov�ani ekvivalenti 

Novac i nov�ani ekvivalenti uklju�uju novac u banci i blagajni. 

(g) Tro�kovi osoblja 

Mirovinski fondovi s propisanim iznosom doprinosa 

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao tro�ak u ra �unu 
dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastali. 

(h) Porez na dobit 

Porez na dobit sastoji se od teku�eg i odgo�enog poreza. Tro�ak poreza na dobit iskazuje se u r a�unu dobiti i 
gubitka s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u kapitalu i rezervama, kada se 
porez na dobit priznaje u kapitalu i rezervama.  

Teku�i porez predstavlja o�ekivanu poreznu obvezu obra�unatu na oporezivu dobit za godinu, koriste�i 
porezne stope koje su bile na snazi ili su u su�tin i bile va�e �e na datum izvje�tavanja i sva uskla�enja porezne 
obveze iz prethodnih razdoblja. 

Odgo�eni porezi priznaju se bilan�nom metodom, odra�avaju �i privremene razlike izme�u knjigovodstvene 
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvje�tavanja i iznosa koji se koriste za potrebe  izra�una 
poreza. Odgo�eni porez ne priznaje se u slu�aju ulaganja u podru�nice ako se ne �e nadoknaditi u doglednoj 
budu�nosti. Odgo�eni porez izra�unava se kori�tenjem poreznih stopa koje se o�ekuju primijeniti na 
privremene razlike kada �e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u su�tini 
va�e �i na datum bilance. 
 
Odgo�ena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da �e budu�a oporeziva dobit biti 
dostatna za kori�tenje privremenih razlika. Odgo�ena porezna obveza pregledava se na svaki datum 
izvje�tavanja te se smanjuje ukoliko vi�e nije vjer ojatno da �e se povezana porezna korist mo�i realizirati. 
 
Odgo�ena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro�ne 
obveze. 

(i) Rezervacije 

Rezervacija se priznaje kad Grupa, kao posljedicu pro�log doga�aja, ima sada�nju zakonsku ili izvedenu 
obvezu koja se mo�e pouzdano procijeniti te je vjer ojatno da �e biti potreban odljev resursa koji sadr�e 
ekonomske koristi radi podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvr�uju diskontiranjem o�ekivanih budu�ih 
nov�anih tokova koriste�i stopu prije poreza koja odra�ava trenutnu tr�i�nu  procjenu vremenske vrijednosti 
novca i rizike specifi�ne za tu obvezu. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

 (i)     Rezervacije (nastavak) 

Restrukturiranje  

Rezervacija za restrukturiranje priznaje se kada Grupa odobri detaljan slu�beni plan restrukturiranja te je 
restrukturiranje zapo�elo ili je javno objavljeno. Budu�i poslovni rashodi se ne rezerviraju.  

�tetni ugovori 

Rezervacije za �tetne ugovore priznaju se kad su o�ekivane koristi od ugovora za Grupu manje od neizbje�nih 
tro�kova njegova ispunjenja. Rezervacije se iskazuj u po sada�njoj vrijednosti o�ekivanih tro�kova raskida 
ugovora ili o�ekivanih neto tro�kova nastavka realizacije ugovora , ovisno o tome koji je iznos ni�i. Prije 
formiranja rezervacije Grupa priznaje umanjenje vrijednosti imovine vezane uz taj ugovor. 

(j) Pri�uva za sudjelovanje u dobiti 

Sudjelovanje u dobiti 

Osiguranici ili korisnici osiguranja u slu�aju do�ivljenja i smrti (C/C03, E, VF, CE, B, BR, A UR20, AUR21, 
A11, A12 i AWS tarife) imaju pravo na udio u dobiti Grupe ostvarenoj upravljanjem fondovima �ivotnog 
osiguranja. Pravo na udio u dobiti izra�unava se krajem razdoblja nakon isteka tre�e godine osiguranja. Udio u 
dobiti se utvr�uje na temelju neto dobiti ostvarene u godini. Visinu udjela u dobiti odre�uje Uprava. 

(k) Dioni�ki kapital 

Redovni dioni�ki kapital 

Redovni dioni�ki kapital predstavlja nominalnu vrijednost upla�enih obi�nih dionica klasificiranih u poziciju 
kapitala i rezervi i denominiran je u kunama.  

Ponovni otkup dioni�kog kapitala 

Kod otkupa vlastitog dioni�kog kapitala, pla�eni iznos, uklju�uju�i tro�kove koji se mogu izravno povezati s 
otkupom, priznaje se kao promjena izravno u kapitalu. Otkupljene dionice klasificiraju se kao trezorske 
dionice te predstavljaju odbitnu stavku od kapitala. 

Dividende 

Dividende na redovne dionice se priznaju kao obveza u razdoblju u kojem su izglasane. 

Zakonske rezerve 

Zakonske rezerve predstavljaju akumulirane prijenose iz zadr�ane dobiti u skladu sa Zakonom o osiguran ju 
koji je bio na snazi do 31, prosinca 2005. Takav zahtjev ne postoji u novom Zakonu o osiguranju koji je stupio 
na snagu 1. sije�nja 2006. Me�utim, u 2007. godini i u 2008. godini, zakonske se rezerve formiraju u skladu sa 
Zakonom o trgova�kim dru�tvima. 

Zakonske se rezerve mogu iskoristiti za pokrivanje gubitaka koji su nastali u prija�njim razdobljima, a koji se 
ne mogu pokriti iz dobiti teku�e godine ili kada nema drugih rezervi. 

Zadr�ana dobit 

Sva zadr�ana dobit za godinu, prenosi se u rezerve.  
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

(l) Umanjenje vrijednosti 

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Grupe, izuzev odgo�enih tro�kova pribave (vidi ra �unovodstvenu 
politiku 1.3 (b)), financijske imovine (vidi ra�unovodstvenu politiku 1.3 (d)) i odgo�ene porezne imovine (vidi 
ra�unovodstvenu politiku 1.3 (h)), preispituje se na svaki datum bilance kako bi se utvrdilo postoje li 
indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos 
imovine. Za goodwill, imovinu koja nema kona�an korisni vijek upotrebe te nematerijalnu imovinu koja jo� 
nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum bilance. 

Gubitak od umanjenja vrijednosti goodwilla ne ukida se kroz ra�un dobiti i gubitka. Kod ostale imovine 
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja 
generira novac ve�a od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata 
grupa imovine koja generira nov�ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i 
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u ra�unu dobiti i gubitka. Gubitak od umanjenja 
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjuju�i knjigovodstvenu vrijednost 
imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi. 

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi  ili neto prodajna 
cijena, ovisno o tome koji je iznos vi�i. Vrijednos t u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem o�ekivanih 
budu�ih nov�anih tokova na njihovu sada�nju vrijednost koriste�i diskontnu stopu prije poreza koja odra�ava 
trenutnu tr�i�nu procjenu vremenske vrijednosti nov ca i rizike specifi�ne za tu imovinu. 

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum bilance radi 
utvr�ivanja da li je gubitak smanjen ili vi�e ni ne post oji. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko je 
do�lo do promjene u procjenama koje su bile kori�te ne za odre�ivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od 
umanjenja vrijednosti se ukida samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine, umanjene za akumuliranu 
amortizaciju, kakva bi bila izra�unata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti. 

(m) Izvje�tavanje po segmentima 

Segment je zasebno prepoznatljiv dio Grupe koji je anga�iran u proizvodnji proizvoda ili pru�anju uslu ga 
(poslovni segment) ili u proizvodnji proizvoda ili pru�anju usluga u odre �enom ekonomskom okru�enju 
(zemljopisni segment) koji u sebi sadr�i rizike i k oristi razli�ite od onih u drugim segmentima. Primarni 
format Dru�tva za izvje�tavanje po segmentima su po slovni segmenti.  

Raspodjela tro�kova izme �u segmenata osiguranja �ivota i ne�ivota 

Prihod od ulaganja, realizirani i nerealizirani dobici i gubici te tro�kovi i naknade iz kapitala i re zervi i 
sredstava ne�ivotnog osiguranja, raspore �uju se na segment ne�ivota. 

Prihod od ulaganja, realizirani i nerealizirani dobici i gubici te tro�kovi i prihodi od imovine �ivot nog 
osiguranja, uklju�uju se izravno u segment �ivotnih osiguranja. 

Tijekom godine izravni administrativni  tro�kovi, t ro�kovi marketinga i ostali tro�kovi pribave izravn o terete 
segment ne�ivotnog osiguranja, te se uz pomo � klju�a raspore�uju izme�u segmenata �ivotnog i ne�ivotnog 
osiguranja. Glavne kategorije koje se koriste pri izra�unu klju�eva raspore�ivanja za segmente �ivotnog i 
ne�ivotnog osiguranja su: zara �unata bruto premija (na razini Dru�tva i poslovnice ), pri�uve za ugovore o 
osiguranju, broj pla�enih �teta, financijske investicije, broj zaposleni h (na razini Dru�tva i odjela), broj IT 
licenci i ra�unala te povr�ina poslovnog prostora u kvadratnim m etrima. 

Provizije se knji�e odvojeno na ra �une �ivotnog i ne�ivotnog osiguranja. Dio tro�kova osoblja raspore�uje se 
izravno na segmente �ivotnog i  ne�ivotnog osiguran ja. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

(n) Prihodi 

Ra�unovodstvena politika vezana uz priznavanje prihoda od sklopljenih ugovora o osiguranju opisana je u 
bilje�ci 1.3 (q). 

Prihod od ulaganja 

Prihod od kamata priznaje se u ra�unu dobiti i gubitka kako nastaje, uzimaju�i u obzir efektivni prinos na 
odgovaraju�u imovinu. Kamata na monetarnu imovinu po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka se 
obra�unava po kuponskoj kamatnoj stopi i prikazuje unutar prihoda  od kamata. Prihod od dividende priznaje 
se u ra�unu dobiti i gubitka na dan kada su dividende izglasane. Ra�unovodstvena politika vezana za 
priznavanje financijskih prihoda opisana je u bilje�ci 1.3 (d), u poglavlju �Dobici i gubici�. 

Prihod od ulaganja u nekretnine sastoji se od realizirane dobiti pri prodaji nekretnine, prihoda od najma i 
ostalih prihoda povezanih s ulaganjima u nekretnine. Prihod od najma ulaganja u nekretnine i ostalih 
operativnih najmova priznaje se u ra�un dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom cijelog trajanja najma. 

Prihod od naknada i provizija 

Napla�ena provizija ili potra�ivanje za proviziju koje od  Grupe ne zahtijeva daljnje pru�anje usluge priznaj e 
se kao prihod Grupe na datum efektivnog po�etka ili produ�ivanja odgovaraju �ih polica. Prihod od naknada i 
provizija uklju�uje proviziju reosiguranja. 

(o) Rashodi 

Poslovni rashodi 

Poslovni rashodi uklju�uju tro�kove pribave polica osiguranja i administra tivne tro�kove. 

Tro�kovi pribave 

Tro�kovi pribave uklju �uju sve izravne tro�kove koji nastaju kod zaklju �ivanja ugovora o osiguranju kao 
�to su tro�kovi zastupnika, provizija te tro�kove m arketinga i promocije. 

Tro�kovi provizije za ne�ivot priznaju se kako nast aju sukladno na�elu obra�unskog razdoblja, dok se tro�kovi 
provizije za �ivot priznaju kako se pla �aju, �to je u skladu s povezanim na �elom priznavanja prihoda (vidi 
ra�unovodstvenu politiku 1.3 (q)).  

Ra�unovodstvena politika Grupe vezana uz odgo�ene tro�kove pribave prikazana je u ra�unovodstvenoj 
politici 1.3 (b).   

Administrativni tro�kovi 

Administrativni tro�kovi uklju �uju tro�kove osoblja, amortizaciju nekretnina i opr eme, tro�ak elektri �ne 
energije i ostale tro�kove. Ostali tro�kovi uklju �uju uglavnom tro�kove naplate premija, tro�kove otk aza polica 
osiguranja, tro�kove upravljanja portfeljem i admin istrativne tro�kove poslova reosiguranja. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 
 
(o) Rashodi (nastavak) 

 

Tro�kovi operativnog najma 

Pla�anja po operativnom najmu priznaju se u ra�unu dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom trajanja 
najma. Poticaji kod najma priznaju se u ra�unu dobiti i gubitka kao sastavni dio ukupnog tro�k a najma. 

Tro�kovi financiranja 

Tro�kovi financiranja uklju�uju tro�kove kamata na uzete zajmove te gubitke od te�ajnih razlika. 

Odgo�eni tro�kovi pribave � ugovori o osiguranju 

Tro�kovi pribave uklju�uju sve tro�kove nastale izravno  i neizravno u vez i sa zaklju�ivanjem novih ugovora o 
osiguranju i obnovi postoje�ih ugovora. 

Odgo�eni tro�kovi pribave za ne�ivotna osiguranja odnose  se na provizije koje su pla�ene agentima i pla�e 
djelatnika zaposlenih u pribavi nastale pri zaklju�ivanju polica osiguranja tijekom financijske godine, ali koje 
se odnose na idu�u financijsku godinu te ostale varijabilne tro�kove  izdavanja i policiranja polica. Op�i 
tro�kovi prodaje i op �i tro�kovi pojedinih skupina osiguranja se ne razgr ani�avaju. 

Za poslove ne�ivotnog osiguranja, odgo �eni tro�kovi pribave na datum bilance izra�unavaju se usporedbom 
pri�uva za prijenosne premije na datum bilance s bruto premijama policiranim tijekom godine, 
razgrani�avaju�i usporedivi dio tro�kova pribave. 

Za poslove �ivotnog osiguranja, tro�kovi pribave uk lju�eni su u izra�un pri�uva �ivotnog osiguranja temeljem 
Zillmerizacije.  Odgo�eni tro�kovi pribave ne priznaju se kao posebna poz icija na datum bilance. 

Nadoknadivi iznos odgo�enih tro�kova pribave se procjenjuje na svaki datum  bilance kao dio testa 
adekvatnosti obveza. 

(p) Klasifikacija ugovora 

Ugovori u kojima Grupa preuzima zna�ajni rizik osiguranja od druge strane (vlasnika police) prihva�aju�i 
nadoknaditi �tetu vlasniku police ili drugom korisn iku osiguranja ako nastupi odre�eni neizvjesni budu�i 
doga�aj (osigurani doga�aj) koji negativno utje�e na imatelja police ili drugog korisnika osiguranja 
klasificiraju se kao ugovori o osiguranju. Rizik osiguranja razlikuje se od financijskog rizika. Financijski rizik 
je rizik mogu�e budu�e promjene jedne ili vi�e odre �enih kamatnih stopa, cijena vrijednosnica, cijena dobara, 
te�aja, indeksa cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili drugih varijabli, uz uvjet da u slu�aju 
nefinancijske varijable ta varijabla nije specifi�na za jednu ugovornu stranu. Ugovori o osiguranju tako�er 
mogu donekle prenositi financijski rizik. 

Ugovori u kojima prijenos rizika osiguranja s vlasnika police na Grupu nije zna�ajan, klasificiraju se kao 
ugovori o ulaganju. Na datum bilance Grupa nije imala ugovore o ulaganju. 

Ugovori s obilje�jima diskrecionog sudjelovanja u d obiti  

Ugovori o osiguranju i ugovori o ulaganju mogu sadr�avati obilje�ja diskrecionog sudjelovanja u dobiti . 
Ugovor s obilje�jem diskrecionog sudjelovanje u dob iti je ugovorno pravo imatelja police na primanje 
dodatka na minimalna zagarantirana pla�anja, pri �emu �e dodatna pla�anja �initi zna�ajan dio ukupnih 
ugovornih pla�anja i �iji su iznos ili trenutak nastanka diskreciona odluka izdavatelja te koja se ugovorno 
temelje na: 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

(p)  Klasifikacija ugovora 

• uspje�nosti odre �ene skupine ugovora ili odre�enog tipa ugovora, 

• realiziranim i/ili nerealiziranim prinosima na ulaganja u odre�ene skupine imovine izdavatelja ili 

• dobiti ili gubitku dru�tva koje je izdalo ugovore. 

Diskrecioni element tih ugovora ra�unovodstveno se evidentira kao obveza unutar pri�uve za sudjelovanje u 
dobiti. 

Pri�uva za sudjelovanje u dobiti obuhva�a iznose koji proizlaze iz polica sa sudjelovanjem dobiti i ostalih 
polica, �ija alokacija nije napravljena na datum bilance. Kada se alokacija iznosa utvrdi, odgovaraju�i transfer 
se napravi iz pri�uve.    

(q) Premije 

Policirane premije ne�ivotnog osiguranja uklju �uju sve premije policirane tijekom godine, bez obzira odnose 
li se u potpunosti ili djelomi�no na sljede�a ra�unovodstvena razdoblja. Premije su objavljene bruto tj. 
uklju�ivo s provizijama posrednicima i isklju�uju poreze i doprinose na premije. Policirane premije uklju�uju 
korekciju premije policirane u prethodnim ra�unovodstvenim razdobljima i procjene premija policiranih na 
kraju razdoblja. Na datum bilance vr�i se procjena kako bi se priznale retrospektivne korekcije premija ili 
provizija. 

Policirane premije uklju�uju korekcije za otpis dospjelih potra�ivanja od vl asnika polica osiguranja i kretanja 
rezervacije za umanjenje vrijednosti za dospjele iznose potra�ivanja od vlasnika polica osiguranja.  

Zara�eni dio primljenih premija, uklju�uju�i poslove koji nisu zavr�eni, priznaje se kao priho d. Premije se 
zara�uju od datuma preuzimanja rizika tijekom razdoblja pokri�a, na temelju obrasca preuzetih rizika. Premije 
pasivnih poslova reosiguranja priznate su kao rashod u skladu s obrascem primljenih usluga reosiguranja u 
istom ra�unovodstvenom razdoblju kao i premije za odgovaraju�i izravni posao osiguranja. Dio cediranih 
premija reosiguranja tretira se kao predujam. 

U skladu s izuze�ima koje dozvoljava MSFI 4, Grupa nastavlja s politikom priznavanja premija �ivotnih 
osiguranja na gotovinskom na�elu. 

(r) Pri�uva prijenosnih premija 

Pri�uva prijenosnih premija sadr�i dio bruto policirane  premije za koju se procjenjuje da �e se zaraditi u 
sljede�oj ili narednim financijskim godinama i izra�unata je na temelju �pro rata temporis� ili metode 365 
dana i korigira se, ako je potrebno, za specifi�ne distribucije rizika tijekom razdoblja pokrivenog ugovorom.  

Pri�uva prijenosnih premija �ivotnog osiguranja uklju �uje se unutar matemati�ke pri�uve �ivotnog osiguranja. 

(s) Pri�uva za rizike koji nisu istekli 

Pri�uva se formira za rizike koji nisu istekli, a proizlaze iz ne�ivotnog osiguranja tamo gdje se o �ekivana 
vrijednost �teta i tro�kova (uklju �uju�i odgo�ene tro�kove pribave i administrativne tro�kove za koje je 
vjerojatno da �e nastati nakon zavr�etka financijske godine), koji  se odnose na neistekla razdoblja polica na 
snazi na datum bilance, nadilazi pri�uvu prijenosnih premija vezanu za te police, nakon oduzimanja bilo 
kakvih odgo�enih tro�kova pribave. Pri �uva za rizike koji nisu istekli se ra�una zasebno  za pojedine skupine 
osiguranja kojima se zajedni�ki upravlja, prije uzimanja u obzir odgovaraju�eg  prinosa na ulaganja. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

(t) Pri�uva za ugovore ne�ivotnih osiguranja 

Pri�uva predstavlja procijenjeni kona�ni tro�ak namire svih �teta, uklju �uju�i izravne i neizravne tro�kove 
namire, proiza�le iz doga�aja koji su nastali do datuma bilance. Nepla�eni gubici i gubici po osnovi korekcije 
tro�kova sadr�e procjenu izvje�tenih gubitaka i pri �uvu za neprijavljene �tete. 

(u) Pri�uva za ugovore �ivotnih osiguranja 

Pri�uvu osiguranja �ivota izra �unao je aktuar Grupe, imaju�i u vidu na�ela postavljena regulativom za izra�un 
matemati�ke pri�uve za osiguravatelje �ivota, izdane od HANFA-e. Pr i�uva osiguranja �ivota  izra �unata je na 
temelju va�e �ih premija upotrebom Zillmer metode, uzimaju�i u obzir stvarne tro�kove pribave, naplate i 
administrativne tro�kove kao i sva zajam�ena primanja i ve� objavljene i predlo�ene bonuse. Usvojena je 
metoda prospektivne procjene neto premija, izuzev � unit-linked� proizvoda gdje se pri �uva temelji na fer 
vrijednosti povezane imovine.    

Grupa koristi punu  Zillmer stopu od 3,5% u godini nastanka police. Primijenjena Zillmer stopa je unutar 
ograni�enja propisanih od strane HANFA-e.  

Pri�uve osiguranja �ivota za �unit-linked� proizvode is kazana je po fer vrijednosti povezanog ulaganja. 

Pri�uva se inicijalno mjeri kori�tenjem pretpostavki ko ri�tenih za izra �un odgovaraju�ih premija i ostaje 
nepromijenjena, osim u slu�aju nastanka neadekvatnosti obveze.  Test adekvatnosti obveza (�LAT�) provodi 
se na svaki datum izvje�tavanja od strane aktuara D ru�tva koriste �i teku�e procjene budu�ih nov�anih tokova 
po ugovorima o osiguranju (vidi ra�unovodstvenu politiku 1.3 (x)). Ako te procjene poka�u da je neto 
knjigovodstvena vrijednost pri�uve nedovoljna obzirom na procijenjene budu�e nov�ane tokove, razlika se 
priznaje u ra�unu dobiti i gubitka uz odgovaraju�e pove�anje pri�uve osiguranja �ivota.  

Iznos bonusa kojeg treba alocirati na vlasnike polica nepovratno je fiksiran na datum bilance i prikazan je 
unutar pri�uve osiguranja �ivota.  

(v) �tete 

�tete proiza�le iz osiguranja ne�ivota 

Nastale �tete iz poslova osiguranja ne�ivota sastoj e se od �teta i tro�kova obrade �teta pla �enih tijekom 
financijske godine zajedno s kretanjem pri�uva za nelikvidirane �tete. 

Pla�ene �tete evidentiraju se u trenutku procesiranja � tete i priznaju se kao iznos koji �e biti pla�en za namiru 
�tete. Pla �ene �tete u osiguranju ne�ivota pove �avaju se za tro�kove obrade �teta. 

Napla�ene �tete nadokna�ene od tre�ih strana i �tete nadoknadive od tre �ih strana koje se predvi�aju naplatiti 
umanjuju pla�ene �tete. 

Pri�uve �teta temeljem procjene pojedina �nih �teta i statisti �kih metoda �ine pri�uve Grupe za procijenjeni 
kona�ni tro�ak namire svih �teta nastalih, ali neispla �enih do datuma bilance, bilo da su prijavljene ili ne, 
zajedno s povezanim internim i eksternim tro�kovima  obrade �teta i prikladnom marginom opreznosti. 
Neispla�ene �tete se ocjenjuju pregledavanjem pojedina�nih �teta te formiranjem pri�uve za neprijavljene 
nastale �tete, koje su rezultat internih i eksterni h predvidivih doga�aja, poput promjena u proceduri obrade 
�teta, inflacije, sudskih trendova, zakonodavnih pr omjena i povijesnog iskustva i trendova. 

Predvi�ene naknade od reosiguranja, objavljene su zasebno kao imovina. Reosiguranje i drugi povrati 
ocjenjuju se na sli�an na�in kao i procjena neispla�enih �teta.  
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 
 
(v)   �tete (nastavak) 

Premda rukovodstvo smatra da je bruto pri�uva za �tete i povezane povrate od reosiguranja isk azana u 
odgovaraju�em iznosu na temelju njima trenutno raspolo�ivih in formacija i doga�aja, kona�na obveza �e 
varirati kao rezultat naknadnih informacija i doga�aja i mo�e rezultirati zna �ajnim korekcijama rezerviranih 
iznosa. Korekcije iznosa pri�uve �teta formiranih u prethodnim godinama reflekti raju se u financijskim 
izvje�tajima razdoblja u kojem je do�lo do korekcij e te se objavljuju zasebno ako su zna�ajne. Kori�tene 
metode i u�injene procjene, redovito se pregledavaju. Ovo se dalje obja�njava u bilje�ci 1.7.   

�tete iz poslova �ivotnog osiguranja 

�tete iz poslova �ivotnog osiguranja reflektiraju t ro�kove svih �teta tijekom godine, uklju �uju�i bonuse 
osiguranicima alocirane u o�ekivanju objave bonusa. 

(w) Reosiguranje 

Potra�ivanja po osnovi ugovora o reosiguranju procj enjuju se za umanjenje vrijednosti na svaki datum bilance. 
Pretpostavlja se da je takva imovina umanjene vrijednosti onda kada postoje objektivni dokazi, da kao rezultat 
doga�aja nastalih nakon po�etnog priznavanja, Grupa mo�da ne �e naplatiti sve dospjele iznose te da doga�aj 
ima mjerljivi utjecaj na iznose koje �e Grupa primiti od reosiguravatelja. 

Grupa cedira premije u reosiguranje u sklopu redovnog poslovanja sa svrhom ograni�avanja njenog neto 
potencijalnog gubitka kroz diversifikaciju rizika. Ugovori o reosiguranju ne li�avaju Grupu njene izra vne 
obveze prema vlasnicima polica. 

Cedirane premije i nadoknadivi iznosi prezentirani su u ra�unu dobiti i gubitka i bilanci na bruto principu.  

Samo se ugovori iz kojih proizlazi zna�ajan prijenos rizika osiguranja ra�unovodstveno evidentiraju kao 
ugovori o osiguranju. Iznosi naplativi po takvim ugovorima priznaju se u istoj godini kao i povezana � teta. 
Imovina s osnove reosiguranja uklju�uje iznose potra�ivanja od dru�tava za reosiguranje  za cedirane obveze iz 
osiguranja. Premije na preuzeto reosiguranje priznaju se kao prihod i ra�unovodstveno evidentiraju kao da se 
reosiguranje smatra izravnim poslom, uzev�i u obzir  klasifikaciju proizvoda posla reosiguranja. Iznosi 
naplativi od reosiguravatelja su procijenjeni na na�in konzistentan s pri�uvama za �tete ili �tete ispla �ene po 
osnovi reosigurane police. Imovina iz posla reosiguranja sadr�i stvarne ili procijenjene iznose koji s u, na 
osnovi ugovora o reosiguranju, naplativi od reosiguravatelja u vezi s tehni�kim pri�uvama. Imovina iz poslova 
reosiguranja vezana uz tehni�ke pri�uve formira se na temelju uvjeta ugovora o reosiguranju i vrednuje na 
istoj osnovi kao i povezane reosigurane obveze. Grupa formira rezervacije za procijenjenu nenaplativu 
imovinu s osnove reosiguranja, ukoliko su potrebne.  

Tro�ak reosiguranja vezan uz ugovore o �ivotnom osi guranju ra�unovodstveno se evidentira tijekom vijeka 
trajanja povezanih polica osiguranja koriste�i pretpostavke konzistentne s onima za evidentiranje povezanih 
polica. 

Provizije reosiguranja i profitne provizije 

Provizija reosiguranja i profitna provizija uklju�uju provizije koje su primljene ili se potra�uju od  
reosiguravatelja i udjele u dobiti temeljene na ugovorima o reosiguranju. Provizije za reosiguranje ne�ivota 
razgrani�avaju se na na�in konzistentan razgrani�avanju tro�kova pribave u ne�ivotnom osiguranju. 
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1.3 Zna�ajne ra�unovodstvene politike (nastavak) 

(x) Obveze i povezana imovina s osnove testa adekvatnosti obveza 

Ugovori o osiguranju i ugovori s obilje�jima diskre cione participacije testiraju se radi utvr�ivanja adekvatnosti 
diskontiranjem teku�ih procjena svih budu�ih ugovornih nov�anih tokova i uspore�uju�i taj iznos s neto 
knjigovodstvenom vrijednosti obveza neto od odgo�enih tro�kova pribave i svake povezane imovine (tj.  
vrijednost ste�enog posla). Gdje se utvrdi nedostatak obveza, formira se dodatna pri�uva i Grupa priznaje 
gubitak u ra�unu dobiti i gubitka. 

(y) Mjerenje obveza 

Obveze vezane uz �unit-linked� ugovore vode se po f er vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka. Transakcijski 
tro�kovi i pristupne naknade u vezi s financijskim obvezama mjerenima po fer vrijednosti ne uklju�uju se 
prilikom po�etnog mjerenja i priznaju se kao rashod tamo gdje nastanu. Financijska obveza mjeri se na 
temelju neto knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se dr�e radi pokri �a ugovora. 

 

1.4. Ra�unovodstvene procjene i prosudbe 
 

1.4.1 Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene 

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potra�iva nja 

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro�ku procjenjuje se kako 
je opisano u ra�unovodstvenoj politici 1.3 (d) o umanjenju vrijednosti financijske imovine. 
 

Umanjenje vrijednosti za pojedina�ne izlo�enosti u ukupnim gubicima od umanjenja vrij ednosti temelji 
se na najboljoj procjeni poslovodstva o sada�njoj v rijednosti o�ekivanih budu�ih nov�anih primitaka. 
Pri procjeni tih nov�anih primitaka, poslovodstvo procjenjuje financijski polo�aj du�nika i neto 
prodajnu vrijednost instrumenata osiguranja. Svaka imovina koja je pretrpjela umanjenje vrijednosti 
procjenjuje se zasebno i funkcija kreditnog rizika neovisno odobrava strategiju oporavka kao i procjenu 
ostvarivih nov�anih tokova. 
 
Utvr�ivanje fer vrijednosti 

Utvr�ivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji tr�i�na cijena zahtjeva 
kori�tenje metoda vrednovanja koje su opisane u ra �unovodstvenoj politici 1.3 (d). Za financijske 
instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje 
objektivna i zahtijeva razli�it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti 
tr�i�nih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostali m rizicima koji utje�u na pojedini instrument. 
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1.4   Ra�unovodstvene procjene i prosudbe (nastavak) 
 

1.4.1 Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene (nastavak) 

 

Neizvjesnost procjena vezana uz formiranje pri�uva 

Najzna�ajnije procjene vezane za financijske izvje�taje Gr upe odnose se na formiranje pri�uva. Grupa 
ima relativno konzervativan pristup formiranju pri�uva i primjenjuje propise HANFA-e. Grupa 
zapo�ljava ovla�tene aktuare.   

Politika Grupe je formirati pri�uve za neistekle rizike koji proizlaze iz poslova osiguranja ne�ivota gdje 
se o�ekuje da �e �tete, odgo�eni tro�kovi pribave i administrativni tro�kovi koj i �e vjerojatno nastati 
nakon kraja financijske godine za ugovore koji su zaklju�eni prije tog datuma prema�iti prijenosnu 
premiju i premiju koja proizlazi iz tih ugovora.  

Glavne pretpostavke u izra�unu pri�uve �ivotnih osiguranja su prikazane u bilje�ci 1.7 . Uprava smatra 
da je postoje�i nivo tehni�kih pri�uva dostatan.  

Upravljanje rizikom osiguranja je detaljno opisano u bilje�ci 1.6, dok su pri �uve za ugovore o 
osiguranju analizirane u bilje�ci 1.22. 
 

Neizvjesnost procjena vezana uz sudske slu�ajeve 

Zna�ajan izvor neizvjesnosti procjena proizlazi iz sudskih slu�ajeva. Na dan 31. prosinca 2008., 
Grupa je bila stranka u 914 (2007.: 900) sudskih slu�ajeva za koje je rezervirano 44.431 tisu�a kuna 
(2007.: 48.352 tisu�a kuna) kao dio pri�uve za prijavljene a nelikvidirane �tete te 500 tis u�a kuna 
(2007.: 500 tisu�a kuna) kao pri�uva za sudske sporove koji nisu vezani uz osiguranje. Uprava 
vjeruje da je postoje�i nivo pri�uva dostatan 

Porez 

Grupa formira poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonima Republike Hrvatske. Porezne prijave 
podlo�ne su kontroli od strane poreznih vlasti koje  imaju pravo naknadno pregledati poslovne knjige 
poreznog obveznika.  

Regulatorni zahtjevi 

HANFA je ovla�tena provoditi regulatorne preglede p oslovanja Grupe i Dru�tva i da zahtjeva 
promijene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju�om regulativom. 

Uzajamne obveze 

Grupa ima obvezu prema Hrvatskom uredu za osiguranje vezano uz udio Grupe u �tetama 
automobilske odgovornosti koje uzrokuju nepoznata ili neosigurana vozila. K tome, Grupa, kao i 
ostali sudionici na hrvatskom tr�i�tu osiguranja au tomobilske odgovornosti je odgovorna za dio 
nepodmirenih �teta iz automobilske odgovornosti u s lu�aju likvidacije bilo kojeg dru�tva za 
osiguranje u skladu sa Zakonom o osiguranju.   
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1.4   Ra�unovodstvene procjene i prosudbe (nastavak) 
 

1.4.2 Klju�ne ra�unovodstvene prosudbe u primjeni ra�unovodstvenih politika Grupe 

Klju�ne ra�unovodstvene prosudbe u primjeni ra�unovodstvenih politika Grupe uklju�uju:  
 
Klasifikacija financijske imovine i obveza 

Ra�unovodstvene politike Grupe omogu�avaju klasificiranje imovina i obveze na po�etku, u 
odre�enim okolnostima, u razli�ite ra�unovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske 
imovine i obveza kao �namijenjene trgovanju�, Grupa  utvr�uje da zadovoljavaju definiciju imovine i 
obveza namijenjenih trgovanju kako je navedeno u ra�unovodstvenoj politici 1.3 (d). U raspore�ivanju 
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka, Grupa utvr�uje da 
zadovoljavaju jedan od kriterija za ovakvo raspore�ivanje navedenih u ra�unovodstvenoj politici 1.3 
(d). 
 
Klasifikacija proizvoda 
 
Za ra�unovodstvenu politiku o klasifikaciji ugovora kao ugovora o osiguranju ili ugovora o ulaganju 
vidi bilje�ku 1.3 (p). 
 
Klasifikacija nekretnina 
 
Grupa klasificira sve nekretnine koje ne slu�e obav ljanju vlastite djelatnosti nego se dr�i za 
iznajmljivanje kao ulaganja u nekretnine.  
 
Alokacija indirektnih tro�kova izme�u �ivota i ne�ivota 
 
Alokacija tro�kova na segmente �ivota i ne�ivota je  opisana u ra�unovodstvenoj politici 1.3 (m). 
 
Procijenjeni korisni vijek upotrebe opreme i nematerijalne imovine 

Grupa nastavlja koristiti odre�enu opremu te nematerijalnu imovinu koja je u potpunosti amortizirana. 
Stope amortizacije su inicijalno odre�ene temeljem najbolje procjene korisnog vijeka upotrebe ove 
imovine.  

Rukovodstvo vjeruje da je to prikladno, budu�i da �e Grupa uskoro prestati s upotrebom ove imovine.  

 
Test umanjenja vrijednosti za ulaganja u vlasni�ke vrijednosnice klasificirane kao 
raspolo�ivo za prodaju 
 
Usljed promjena na tr�i�tu kapitala, pove �ane volatilnosti u smanjenja tr�i�nih vrijednosti, Uprava 
vjeruje da politika umanjenja vrijednosti instrumenata klasificiranih kao raspolo�ivo za prodaju 
predstavlja zna�ajnu ra�unovodstvenu prosudbu. Grupa je primjenila sljede�u politiku za test 
umanjenja vrijednosti: 

• Umanjenje vrijednosti je obavezno ako je tr�i�na vr ijednost neprekidno ispod 80% nabavne 
vriijednosti tijekom razdoblja od 6 mjeseci 

• Za uvjet datuma balance, kada je tr�i�na vrijednost  vi�e od 50% ispod nabavne vrijednosti na 
datum balance, umanjenje je obavezno 



Kvarner Vienna Insurace Group d.d. 
Konsolidirana i odvojena financijska izvje� �a 

 31. prosinca 2008.godine 
 

 34 

 

1.4   Ra�unovodstvene procjene i prosudbe (nastavak) 
1.4.2 Klju�ne ra�unovodstvene prosudbe u primjeni ra�unovodstvenih politika Grupe 

(nastavak) 

Test umanjenja za financijsku imovinu klasificiranu kao raspolo�ivo za prodaju 
(nastavak) 

a) Test umanjenja na dan 31. prosinca 2008. godine 

 Uvjet datuma 
bilance 50% 

Uvjet tr�i�ne 
vrijednosti 80% 

Tro�ak umanjenja vrijednosti na 
dan 31.12.2008 

 �000 kn �000 kn �000 kn 
Investicijski fondovi 9.498 7.877 17.375 
Vlasni�ki instrumenti 11.936 1.750 13.686 
 _______ _______ _______ 
Tro�ak umanjenja 21.434 9.627 31.061 

 ����� ����� ����� 
 

b) Utjecaj na dobit i gubitak uz promjenu uvjeta datuma bilance sa 50% na 60% 

 Uvjet datuma 
bilance 60% 

Uvjet tr�i�ne 
vrijednosti 80% 

Tro�ak umanjenja vrijednosti na 
dan 31.12.2008 

 �000 kn �000 kn HRK�000 
Investicijski fondovi 2.459 7.876 10.335 
Vlasni�ki instrumenti 10.746 2.940 13.686 
 _______ _______ _______ 
Tro�ak umanjenja 13.205 10.816 24.021 
 ����� ����� ����� 

 

c) Utjecaj na dobit i gubitak uz promjenu uvjeta datuma bilance sa 50% na 40% 

 Uvjet datuma 
bilance 40% 

Uvjet tr�i�ne 
vrijednosti 80% 

Tro�ak umanjenja vrijednosti na 
dan 31.12.2008 

 �000 kn �000 kn HRK�000 
Investicijski fondovi 19.948 - 19.948 
Vlasni�ki instrumenti 14.486 - 14.486 
 _______ _______ _______ 
Tro�ak umanjenja 34.434 - 34.434 
 ����� ����� ����� 

 

d) Utjecaj na dobit i gubitak uz promjenu uvjeta tr�i� ne vrijednosti sa 80% na 90% 

 Uvjet datuma 
bilance 50% 

Uvjet tr�i�ne 
vrijednosti 90% 

Tro�ak umanjenja vrijednosti na 
dan 31.12.2008 

 �000 kn �000 kn HRK�000 
Investicijski fondovi 9.498 7.877 17.375 
Vlasni�ki instrumenti 11.936 2.550 14.486 
 _______ _______ _______ 
Tro�ak umanjenja 21.434 10.427 31.861 
 ����� ����� ����� 

 
e) Utjecaj na dobit i gubitak uz promjenu uvjeta tr�i� ne vrijednosti sa 80% na 70% 

 Uvjet datuma 
bilance 50% 

Uvjet tr�i�ne 
vrijednosti 70% 

Tro�ak umanjenja vrijednosti na 
dan 31.12.2008 

 �000 kn �000 kn HRK�000 
Investicijski fondovi 9.498 - 9.498 
Vlasni�ki instrumenti 11.936 - 11.936 
 _______ _______ _______ 
Tro�ak umanjenja 21.434 - 21.434 
 ����� ����� ����� 
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1.5. Upravljanje rizikom osiguranja 
Grupa je izlo�ena aktuarskom riziku i riziku pribav e koji proizlaze iz �iroke ponude proizvoda osigura nja 
�ivota i ne�ivota: sudjeluju �ih tradicionalnih proizvoda �ivota, polica vezanih za udjele (�unit linked�), i svih 
skupina ne�ivotnih osiguranja (osiguranja imovine, nezgode i zdravstvenog, motornih vozila, odgovornosti, 
pomorskih i transportnih osiguranja). 

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Najzna�ajnije komponente rizika osiguranja su 
premijski rizik i rizik pri�uva. Oni se odnose na adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost pri�uva u odnosu 
na obveze iz osiguranja i kapitalnu osnovu. 

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego �to se dogodi osigurani slu �aj. Postoji rizik 
da �e tro�kovi i �tete koje �e nastati biti ve�i od primljenih premija.  Rizik pri�uva predstavlja rizik da je 
apsolutni nivo tehni�kih pri�uva krivo procijenjen ili da �e stvarne �tete varirati oko statisti �ke srednje 
vrijednosti. 

Rizik pribave ne�ivota tako �er uklju�uje rizik katastrofe, koji proizlazi iz izvanrednih doga�aja koji nisu u 
dovoljnoj mjeri pokriveni premijskim rizikom ili rizikom pri�uve. Rizik pribave osiguranja �ivota uklju �uje 
biometrijski rizik (koji uklju�uje smrtnost, dugovje�nost, rizik pobolijevanja i invalidnosti) i rizik odustajanja. 
Rizik odustajanja predstavlja ve�u ili manju stopu odustajanja od polica, prekida, promjena u kapitalizaciji 
(prestanak pla�anja premije) i otkupa. 

Upravljanje rizicima 

Grupa upravlja rizikom osiguranja kroz limite pribave, procedure odobravanja transakcija koje uklju�uju nove 
proizvode ili koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizvoda i upravljanjem reosiguranjem. 

Strategija pribave te�i razli �itosti koja �e osigurati uravnote�en portfelj i bazira se na vel ikom portfelju sli�nih 
rizika tijekom vi�e godina �to smanjuje varijabilno st rezultata. Svi ugovori osiguranja ne�ivota su u pravilu 
godi�nji i pribavitelji imaju pravo odbiti produlje nje ugovora ili promijeniti uvjete ugovora prilikom obnove. 

Grupa reosigurava dio rizika koje pribavlja kako bi kontrolirala izlo�enost gubicima i za�titila kapit alnu 
osnovu. Grupa kupuje kombinaciju proporcionalnih i neproporcionalnih ugovora o reosiguranju kako bi 
smanjila neto izlo�enost za pojedini rizik na manje  od 0,25 milijuna eura. Za akumulaciju neto imovinskih 
gubitaka koji proizlaze iz jednog doga�aja, reosigurateljno pokri�e za rizik katastrofe pokriva prvih 699,85 
milijuna eura (2007.:699,85 milijuna eura) iznad prvih 0,15 milijuna eura. 

Cedirano reosiguranje sadr�i kreditni rizik i takva  potra�ivanja od reosiguranja su prikazana nakon um anjenja 
za nenaplative iznose. Grupa prati financijsko stanje reosiguratelja i ve�inom sklapa ugovore s 
reosigurateljima koji imaju rejting A. 

Adekvatnost obveza se procjenjuje uzev�i u obzir od govaraju�u imovinu (fer i knjigovodstvenu vrijednost, 
valutu i osjetljivost na kamatne stope), promjene u kamatnim stopama i te�ajevima valuta i razvoj smrtnosti, 
pobolijevanja, u�estalosti i iznosima �teta u ne�ivotu, odustajanjim a i tro�kovima kao i op�im uvjetima na 
tr�i�tu. Posebna pozornost se posve �uje adekvatnosti obveza iz poslova �ivotnog osigura nja. Za detaljan opis 
testa adekvatnosti obveza vidi ra�unovodstvenu politiku 1.3 (x) i bilje�ku 1.8. 
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1.5   Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak) 

Koncentracija rizika osiguranja 

Klju�ni aspekt rizika osiguranja kojem je Grupa izlo�ena  je stupanj koncentracije rizika osiguranja koji 
odre�uje stupanj do koga odre�eni doga�aj ili serija doga�aja mogu utjecati na obveze Grupe. Takva 
koncentracija mo�e proiza �i iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz ve�eg broja ugovora. Va�an aspekt 
koncentracije rizika osiguranja je da mo�e proiza �i iz akumulacije rizika kroz razli�ite vrste osiguranja. 

Koncentracija rizika mo�e proiza �i iz rijetkih doga�aja s velikim posljedicama kao �to su prirodne kata strofe, 
u situacijama kada je Grupa izlo�ena neo �ekivanim promjenama u trendovima, na primjer, neo�ekivane 
promjene u ljudskoj smrtnosti ili u pona�anju osigu ranika; ili kada zna�ajni sudski ili regulatorni rizici mogu 
prouzrokovati velike pojedina�ne gubitke, ili imati zna�ajan utjecaj na veliki broj ugovora. 

Rizici koje pribavlja Kvarner Vienna Insurance Group Osiguranje d.d su primarno locirani u Republici 
Hrvatskoj. 

U poslovima osiguranja ne�ivota, rukovodstvo vjeruj e da Grupa nema zna�ajnih izlo�enosti prema bilo kojoj 
skupini osiguranika prema dru�tvenim, profesionalni m, generacijskim ili sli�nim kriterijima. 

Najve�a vjerojatnost zna�ajnih gubitaka proizlazi iz katastrofalnih doga�aja, kao �to su poplave, oluje ili 
o�te �enja uslijed potresa. Tehnike i pretpostavke koje Grupa koristi za izra�un ovih rizika uklju�uju:  

• Mjerenje zemljopisnih akumulacija; 

• Procjena najve�eg mogu�eg gubitka; 

• Reosiguranje vi�ka �tete. 
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1.6. Osnovne pretpostavke koje imaju najve�i utjecaj na priznatu imovinu, obveze, 
prihode i rashode iz poslovanja osiguranja 

 

Ne�ivotno osiguranje 

Na datum bilance se formira pri�uva za procijenjeni kona�ni tro�ak podmirenja svih nastalih �teta koje 
proizlaze iz doga�aja nastalih do toga datuma, bilo da su prijavljene ili ne, skupa s odgovaraju�im tro�kovima 
obrade �teta, umanjeno za ve � ispla�ene iznose. 

Obveza za prijavljene a nelikvidirane �tete (NOCR) je procijenjena posebno za svaku pojedina�nu �tetu uzev�i 
u obzir okolnosti, dostupne informacije od procjenitelja i povijesne dokaze o iznosima sli�nih �teta. 
Pojedina�ne �tete se redovno pregledavaju i rezerva se redov no a�urira kada se pojave nove informacije. 

Procjena pri�uve za nastale a neprijavljene �tete (IBNR) je op �enito podlo�na ve �em stupnju neizvjesnosti 
nego pri�uva za prijavljene �tete. IBNR pri�uvu prete�no procjenjuju aktuari Grupe koriste �i statisti�ke 
metode kao �to su metoda ulan�anih ljestvica, gdje se povijesni podaci ekstrapoliraju kako bi se procijenili 
kona�ni tro�kovi �teta. 

Klju�ne metode, koje se nisu mijenjale u odnosu na pro�l u godinu, su: 

• Metoda ulan�anih ljestvica, koja koristi povijesne podatke kako bi se procijenili pla�eni i nastali dijelovi 
�teta od ukupnog tro�ka �teta, do odre �enog datuma;    

• Metoda o�ekivanih kvota �teta, koja koristi procjene Grupe o  o�ekivanim kvotama �teta za pojedinu vrstu 
osiguranja; 

• Metoda najbolje usporedbe, koja koristi iskustvo usporedive, vi�e razvijene skupine osiguranja kako bi  se 
procijenio tro�ak �teta.  

Stvarna metoda ili kombinacija metoda koja se koristi ovisi o godini nezgode koja se razmatra, vrsti 
osiguranja i opa�enom povijesnom razvoju �teta. 

U mjeri u kojoj ove metode koriste povijesni razvoj �teta, pretpostavlja se da �e se povijesni uzorak razvoja 
�teta ponoviti i u budu�nosti. Postoje razlozi za�to ovo mo�da ne bude slu �aj, koji su u mjeri u kojoj se mogu 
utvrditi, uzeti u obzir na na�in da su metode procjene modificirane. Takvi razlozi uklju�uju: 

• ekonomske, politi�ke i dru�tvene trendove (koji uzrokuju razli �it nivo inflacije u odnosu na o�ekivani); 

• promijene u kombinaciji vrsta ugovora o osiguranju koji se pribavljaju; 

• nasumi�ne varijacije, uklju�uju�i utjecaj velikih gubitaka. 

IBNR pri�uve su inicijalno procijenjene u bruto iznosu i radi se poseban izra�un kako bi se procijenio udjel 
reosiguranja.  
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1.6     Osnovne pretpostavke koje imaju najve�i utjecaj na priznatu imovinu, obveze, 
prihode i rashode iz poslovanja osiguranja (nastavak) 

 

Pretpostavke koje imaju najve�i utjecaj na mjerenje iznosa pri�uva za ne�ivotna osiguranja su sljede �e: 

O�ekivana kvota �teta  

O�ekivana kvota �teta predstavlja kvotu o�ekivanih nastalih �teta u odnosu na zara �ene premije. Pretpostavke 
vezane za o�ekivane kvote �teta za nedavne godine nezgode, prem a skupini osiguranja, imaju najve�i utjecaj 
na visinu pri�uva. 

Preostali faktor razvoja �teta  

Za �tete �dugog repa�, nivo pri �uva u velikoj mjeri ovisi o procijeni razvoja �teta  od posljednje godine razvoja  
za koju postoje povijesni podaci do kona�nog razvoja. Preostali faktori razvoja �teta se pro cjenjuju razborito 
ili se baziraju na aktuarskoj procjeni. 

Diskontiranje 

Pri�uve ne�ivota se ne diskontiraju. 

U 2008. nije bilo zna�ajnijih promjena u pretpostavkama koje se koriste za mjerenje imovine i obveza iz 
poslova ne�ivotnih osiguranja. 

�ivotno osiguranje 

Matemati�ka pri�uva se ra�una neto prospektivnom metodom koriste�i iste statisti�ke podatke i kamatne stope 
koje se koriste kod izra�una tarifa (u skladu s odgovaraju�om nacionalnom regulativom), ako smjernice izdane 
od strane HANFA-e ne nala�u druga �ije. Pretpostavke koje se koriste su odre�ene na po�etku trajanja police i 
ostaju va�iti do isteka obveza. 

Garantirana tehni�ka kamatna stopa u policama osiguranja se kre�e u rasponu od 3% do 6% prema stvarnoj 
tehni�koj stopi kori�tenoj u odre�ivanju premije. 

Osnovne pretpostavke kori�tene u izra�unu zna�ajnih komponenti matemati�ke pri�uve su navedene u bilje�ci 
1.22. 

Grupa je izabrala kori�tenje starijih tablica smrtn osti Republike Hrvatske (MT RH) iz 1980.-82.i iz 2000-02. 
Kori�tenje tablica smrtnosti iz 1980-82 i 1989-91 r ezultira u ve�oj matemati�koj pri�uvi nego �to bi bila da se 
koriste tablice smrtnosti iz 2000-02. 

U skladu sa regulativom HANFA-e, u 2008. bilo je promjena u pretpostavkama tablica smrtnosti i tehni�keih 
kamatnih stopa koje se koriste za mjerenje obveza iz poslova �ivotnih osiguranja (efekti ovih promjena  
prikazani su u bilje�ci 1.21). 

Bonusi osiguranicima 

Osiguranici ili korisnici osiguranja u slu�aju do�ivljenja i smrti (C/C03, E, VF, CE, B, BR, A UR20, AUR21, 
A11, A12 i AWS tarife) imaju pravo na udio u dobiti Grupe ostvarenoj upravljanjem fondovima �ivotnog 
osiguranja. Pravo udjela izra�unava se krajem razdoblja nakon isteka tre�e godine osiguranja. Udio u dobiti 
utvr�uje se na temelju neto dobiti ostvarene u godini. Visinu udjela u dobiti odre�uje Uprava.  
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1.7. Test adekvatnosti obveza 

�ivotno osiguranje 

Matemati�ka rezerva se testira na svaki datum izvje�tavanja u odnosu na izra�un budu�ih nov�anih tokova 
koriste�i eksplicitne i konzistentne pretpostavke svih faktora � budu �ih premija, smrtnosti, pobolijevanja, 
rezultata investiranja, isteka, otkupa, garancija, bonusa osiguranicima, tro�kova i iskori�tavanja opc ija koje su 
na raspolaganju osiguranicima. Za tu svrhu Grupa koristi test adekvatnosti obveza  implementiran u software -
u Prophet. Nije utvr�ena dodatna obveza kao rezultat testa adekvatnosti obveza. 

Tamo gdje postoje pouzdani tr�i�ni podaci, pretpost avke se temelje na dostupnim tr�i�nim cijenama. 

Pretpostavke koje se ne mogu pouzdano temeljiti na tr�i�nim vrijednostima baziraju se na teku �im 
pretpostavkama izra�unatim na temelju internih modela Grupe i javno dostupnih izvora (npr. demografski 
podaci objavljeni od strane Dr�avnog zavoda za stat istiku). 

Zbog odre�ene neizvjesnosti vezane uz budu�i razvoj tr�i�ta osiguranja i portfelja Grupe, Grup a koristi 
konzervativne mar�e za rizik i neizvjesnost u sklop u testa adekvatnosti obveza. 

Po�etne pretpostavke se godi�nje a�uriraju na temelju nedavnog iskustva. 

Metodologija testiranja uzima u obzir teku�e pretpostave o svim budu�im nov�anim tokovima. Metodologija 
omogu�uje kvantifikaciju korelacije izme�u svih faktora rizika. 

Pretpostavke se a�uriraju godi�nje. 

Osnovne kori�tene pretpostavke su: 

Segmentacija 

Grupa segmentira proizvode u nekoliko homogenih grupa prema karakteristikama individualnih proizvoda (tip 
proizvoda i garantirana kamatna stopa). Svaka grupa se zasebno testira za adekvatnost obveza. Nedostatnost 
obveza u individualnim grupama ne netira se sa vi�k om obveza koji proizlazi iz drugih grupa prilikom 
utvr�ivanja potrebnih dodatnih obveza. 

Neto sada�nja vrijednost budu �ih nov�anih tokova izra�unata na temelju dolje opisanih pretpostavki se 
uspore�uje s obvezama iz osiguranja, za svaku grupu proizvoda zasebno. Ako ta usporedba pokazuje da je 
knjigovodstvena vrijednost obveza iz osiguranja nedovoljna uzev�i u obzir procijenjene nov �ane tokove, 
cjelokupni nedostatak se priznaje u ra�unu dobiti i gubitka priznavanjem dodatne obveze. 

Smrtnost i pobolijevanje   

Smrtnost i pobolijevanje se obi�no temelje na podacima hrvatskog Dr�avnog zavoda za  statistiku i uskla�uju 
na temelju statisti�kih analiza iskustva smrtnosti za Grupu. 

Pretpostavke za smrtnost i pobolijevanje se uskla�uju za mar�u za rizik i neizvjesnost.    
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1.7. Test adekvatnosti obveza (nastavak) 

Postojanost 

Budu�e ugovorne premije se uklju�uju bez uzimanja u obzir indeksacije premije. Pretpostavke o istecima i 
otkupima temelje se na pro�lom iskustvu Grupe (podi jeljeno po vrsti i trajanju polica). Grupa redovno ispituje 
stvarne stope postojanosti prema vrsti proizvoda i trajanjima i sukladno tome uskla�uje pretpostavke.  

Tako dobivene pretpostavke uskla�uju se za mar�u za rizik i neizvjesnost. 

Tro�kovi  

Pretpostavke o budu�im tro�kovima obnove i odr�avanja polica uklju �ene u test adekvatnosti obveza izvode 
se iz teku�eg iskustva Grupe.  

O�ekivani povrat od investicija i diskontna stopa 

Budu�i povrati od investicija su izra�unati koriste�i nerizi�nu kamatnu stopu izvedenu iz povrata na dr�avne 
obveznice. Procijenjen povrat od investicije  je bio 5,9%. 

Diskontna stopa jednaka je stopi bez rizika, to jest povratu ulaganja. 

Raspodjela dobiti 

Dok je za ve�inu polica osiguranja �ivota iznos i vrijeme dodjel e bonusa osiguranicima diskrecijsko pravo 
Grupe, procjena adekvatnosti obveza uzima u obzir budu�e diskrecione bonuse, izra�unate kao fiksni postotak 
od vi�ka nerizi �ne kamatne stope iznad garantirane tehni�ke kamatne stope po pojedina�nim policama. 
Primijenjeni postotak je u skladu s teku�om poslovnom praksom vezanom za alokaciju bonusa Grupe. 

Ne�ivotno osiguranje 

Za razliku od �ivotnog osiguranja, obveze iz osigur anja ne�ivota se ra �unaju koriste�i teku�e (ne povijesne) 
pretpostavke.  

Test adekvatnosti obveza za ne�ivotna osiguranja je  ograni�en na neistekli dio postoje�ih ugovora. O�ekivana 
vrijednost �teta i tro�kova koji se mogu pripisati neisteklim ugovorima va�e �im na datum bilance uspore�uje 
se s nezara�enim premijama po tim policama nakon odbitka odgo�enih tro�kova provizije. O �ekivani nov�ani 
tokovi vezani za �tete i tro�kove se procjenjuju na  temelju iskustva tijekom proteklog razdoblja ugovora o 
osiguranju i uskla�uju za zna�ajne pojedina�ne gubitke za koje se ne o�ekuje da �e se ponoviti. 

Test se provodi po grupama proizvoda koji imaju sli�an profil rizika. 

Na dan 31. prosinca 2008 priznata je pri�uva u iznosu od  2.460 tisu�a kuna kao rezultat testa adekvatnosti 
obveza koja je prikazana kao pri�uva za rizike koji nisu istekli. 
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1.8. Osjetljivost sada�nje vrijednosti budu�ih profita na promjene u 
zna�ajnim varijablama 

 

Dobit ili gubitak i obveze iz poslova osiguranja su uglavnom osjetljive na promjene u smrtnosti, stopi 
odustajanja, stopi tro�kova i diskontnoj stopi koje  su procijenjene za potrebe izra�una adekvatnosti obveza 
tijekom testa adekvatnosti obveza. 

Grupa je procijenila utjecaj promjene u klju�nim varijablama koje imaju zna�ajan utjecaj na SVBP na kraju 
godine. 

�ivotno osiguranje 

 SVBP 
 ’000 kn 
  
Base run (�po �etna vrijednost�)    -455.336 
Prinos od ulaganja +100bp -496.549 
Prinos od ulaganja�100bp -449.382 
Smrtnost +10% -461.255 
Tro�kovi odr�avanja polica +10% -485.693 

Uzorak portfelja predstavlja 97% matemati�ke pri�uve (583.661 kuna pri�uve �ivotnih osiguranja). Ostatak 
portfelja sli�an je uzorku. 

Base run (�po �etna vrijednost�)  predstavlja budu �e nov�ane tokove  testa adekvatnosti obveza  izra�unatu 
koriste�i pretpostavke opisane u bilje�ci 1.1  

Promjene u varijablama predstavljaju razumne mogu�e promjene koje bi da su se dogodile utjecale na 
zna�ajnu promjenu osigurateljnih obveza na datum bilance. Razumne mogu�e promjene ne predstavljaju 
o�ekivane promjene u varijablama niti najgori mogu�i scenarij. 

Analiza je pripremljena za promjenu u varijabli bez promjene u ostalim pretpostavkama i zanemaruje 
promjenu vrijednosti odgovaraju�e imovine. 

Osjetljivost je izra�unata za nepovoljno kretanje, dakle osjetljivost na promjene u smrtnosti je izra�unata za 
utjecaj pove�anja u smrtnosti za proizvode �ivotnog osiguranja z a 10% na budu�e nov�ane tokove testa 
adekvatnosti obveza, osjetljivost na promjene u stopama tro�kova je izra �unata za utjecaj porasta od 10% u 
tro�kovima odr�avanja polica na  budu �e nov�ane tokove testa adekvatnosti obveza . 

Ra�un dobiti i gubitka i obveze iz poslova osiguranja (kako pokazuju budu�i nov�ani tokovi) su najvi�e pod 
utjecajem pove�anja kamatnih stopa  i pove�anja tro�kova odr�avanja polica. Dakle, promjene u prinosu od 
ulaganja su iskazane u oba smjera. 

Ne�ivotno osiguranje 

U ne�ivotnom osiguranju varijable koje bi imale naj ve�i utjecaj na osigurateljne obveze odnose se na sudske 
�tete iz osiguranja automobilske odgovornosti. Obve ze vezane za sudske �tete su osjetljive na promjene  
regulatornih, pravnih, politi�kih, ekonomskih i dru�tvenih trendova. Uprava vjeru je da nije prakti�no 
kvantificirati osjetljivost pri�uva za poslove osiguranja ne�ivota na promjene u ov im varijablama. 
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1.9. Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju zna�ajan utjecaj na 
iznos, vrijeme i neizvjesnost budu�ih nov�anih tokova 

Ugovori ne�ivotnog osiguranja 

Grupa nudi razli�ite vrste ne�ivotnih osiguranja, uglavnom osiguranj e motornih vozila, imovine, 
odgovornosti, pomorsko, transportno, zdravstveno i osiguranje nezgode. Ugovori mogu biti zaklju�eni na 
fiksni period od godinu dana ili na trajnoj osnovi s tim da svaka strana ima opciju otkaza uz tromjese�ni 
otkazni rok. Grupa stoga ima mogu�nost ponovne procijene cijene rizika u intervalima koji nisu du�i od 
godine dana.  Tako�er ima mogu�nost nametanja umanjenja �tete kao i odbijanja �tet a koje proizlaze iz 
prijevara. 

Budu�e �tete osiguranja su glavni izvor neizvjesnosti ko ji utje�e na iznos i vrijeme budu�ih nov�anih tokova.   

Iznos pla�en po pojedinoj �teti je ograni �en osiguranom svotom koja je utvr�ena u polici osiguranja. 

Ostali zna�ajni izvori neizvjesnosti vezani za ne�ivotna osigu ranja proizlaze iz regulative koja daje pravo 
vlasnicima polica osiguranja da prijave �tetu prije  stupanja na snagu zastare, koja nastupa 3 godine od 
saznanja osiguranika za �tetu, ali ne kasnije od 5 godina od po�etka godine, nakon godine nastanka �tete. Ova 
odredba je posebno zna�ajna za trajnu invalidnost koja proizlazi iz osiguranja nezgode, zbog te�ko �a u 
procijeni perioda izme�u nastanka �tete i potvrde njenih trajnih efekata. 

Zna�ajke pojedinih vrsta osiguranja, ako se zna�ajno razlikuju od gore navedenih zna�ajki, opisane su u 
nastavku.  

Osiguranja motornih vozila 

Portfelj osiguranja motornih vozila uklju�uje osiguranja automobilske odgovornosti i osiguranje cestovnih 
vozila - kasko. Osiguranje automobilske odgovornosti pokriva tjelesne ozljede i imovinske �tete u Repu blici 
Hrvatskoj kao i �tete u inozemstvu koje prouzrokuju  osiguranici u sustavu Zelene karte. 

Imovinske �tete u automobilskoj odgovornosti i osig uranju cestovnih vozila - kasku se uglavnom prijavljuju i 
podmiruju nedugo nakon datuma nezgode. Prijave i isplate vezane uz tjelesne ozljede, me�utim, se te�e 
procjenjuju i odre�uju se u du�em periodu. Takve �tete mogu biti podmi rene u obliku jednokratne isplate ili 
kao renta. 

Iznos �teta vezanih za tjelesne ozljede i s njima v ezanim gubicima zarada pod utjecajem su odluka koje donosi 
Vrhovni sud, a koje utje�u na sudsku praksu. 

Automobilska odgovornost je regulirana Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu. Tarife i minimalne 
svote osiguranja su regulirane zakonom. Osiguranici imaju pravo na bonus prilikom obnove police ukoliko 
ispunjavaju uvijete. 

Osiguranje cestovnih vozila - kasko predstavlja standardno osiguranje od �tete �iji je iznos ograni�en svotom 
osiguranja. 
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1.9. Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju zna�ajan utjecaj na 
iznos, vrijeme i neizvjesnost budu�ih nov�anih tokova (nastavak) 
 

Osiguranje imovine 

Dijeli se okvirno na industrijske i privatne rizike. Za industrijske rizike Grupa koristi tehnike upravljanja 
rizicima kako bi identificirala rizike i analizirala gubitke te sura�uje s reosigurateljima. Privatni imovinski 
rizici sadr�e standardna osiguranja gra �evina i stvari.  

�tete se obi �no prijavljuju brzo i mogu se likvidirati bez odga�anja. 

Osiguranje odgovornosti 

Pokriva sve vrste odgovornosti i uklju�uje komercijalnu odgovornost, odgovornost za proizvode i 
profesionalnu odgovornost kao i osobnu odgovornost. Sva osiguranja odgovornosti se osiguravaju na principu 
�nastanka�. 

Osiguranje nezgode 

Osiguranje nezgode se tradicionalno prodaje kao dodatak �ivotnim osiguranjima ili automobilske 
odgovornosti prodavanim od strane Grupe, ali se prodaje i kao samostalni proizvod 

Ugovori �ivotnog osiguranja 

Bonusi 

Oko 85% polica osiguranja �ivota Grupe uklju �uje pravo na bonus. Bonusi se dodjeljuju prema diskreciji 
Grupe i priznaju kada su predlo�eni i odobreni od s trane Uprave u skladu s odgovaraju�im zakonskim 
zahtjevima. Nakon �to se alociraju osiguranicima, b onusi postaju garantirani. 

Premije 

Premije mogu biti plative u redovnim ratama ili kao jednokratne premije na po�etku trajanja police. Neki od 
mje�ovitih proizvoda osiguranja sadr�e opciju indek sacije premije koja mo�e biti iskori�tena od strane  
osiguranika godi�nje. Kada se opcija ne iskoristi p remije se ne uve�avaju za inflaciju. 

Osiguranje za slu�aj smrti  

Tradicionalno osiguranje za slu�aj smrti uklju�uje rizik smrti. Premije se pla�aju redovno ili kao jednokratne 
premije. Police nude fiksnu osiguranu svotu u slu�aju smrti. Naknade u slu�aju smrti pla�aju se samo ako 
osiguranik umre tijekom trajanja police osiguranja. 

Osiguranje za slu�aj smrti i do�ivljenja 

Ovo su tako�er tradicionalni proizvodi osiguranja �ivota koji p ru�aju dugoro �nu financijsku za�titu. Mnoge 
dugoro�ne police pru�aju porezne olak�ice i daju mogu �nost osiguranicima da financiraju svoje potrebe 
tijekom razdoblja mirovine. Kapitalne police osiguranja �ivota za redovnu ili jednokratnu premiju pokr ivaju 
rizik smrti, do�ivljenja, odustanka od pla �anja premije u slu�aju trajne invalidnosti. Nezgoda mo�e biti 
priklju�ni proizvod osnovnom pokri�u. Naknade iz osiguranja obi�no se pla�aju jednokratno. 
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1.9 Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju zna�ajan utjecaj na 
iznos, vrijeme i neizvjesnost budu�ih nov�anih tokova (nastavak) 
 

Osiguranje za slu�aj do�ivljenja 

Ovo su tako�er tradicionalni proizvodi osiguranja �ivota koji p ru�aju dugoro �nu financijsku za�titu prilikom 
isteka. Premija po ovom proizvodu tako�er pru�a porezne olak�ice i daje osiguraniku mogu �nost financiranja 
potreba tijekom mirovine. Premija je plativa godi�n je ili mjese�no i pokriva rizik do�ivljenja i priklju �nu 
nezgodu. 

Unit-linked �ivotno osiguranje 

�ivotno osiguranje kombinira tradicionalno dugoro �no osiguranje �ivota s rizikom smrti i mogu �nosti da se 
investira redovna premija ili dodatnu jednokratna premija u odre�ene investicijske fondove. Osiguranik 
odre�uje fond u koji se pla�anja ula�u i mo�e promijeniti fond tijekom ugovora.  Mo�e platiti dodatnu 
jednokratnu premiju ili povu�i dio dodatne jednokratne premije. 

Index-linked �ivotno osiguranje 

Index-linked �ivotno osiguranje je proizvod s jedno kratnom premijom koji uklju�uje osiguranje �ivota s 
rizikom smrti i oblik �tednje sa jam�enom vrijednosti po dospije�u. �tedni dio ula�e se u strukturirane 
instrumente sa sigurnom vrijednosti po dospije�u (jamstvo izdavatelja). Stoga, osiguranici imaju osiguranu 
vrijednosti po dospije�u police, me�utim nema jamstva prilikom otkupa police. Svi ugovori traju 10 godina. 
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1.10. Izvje�tavanje po segmentima 

Konsolidirana bilanca po poslovnim segmentima na dan 31. prosinca 2008.                                                                                                                                                               

 
Ne�ivot �ivot 

Ulaganje u 
nekretnine Eliminacije Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
      
Imovina      
Nekretnine i oprema 40.985 2.366 53.699 (289) 96.761 
Ulaganja u nekretnine 398 - 20.856 (141) 21.113 
Nematerijalna imovina 18.110 1.916 4  20.030 
Ulaganja u pridru�ena dru�tva 102 50 18 (152) 18 
Ulaganja koja se dr�e do dospije �a 13.113 217.510 -  230.623 
Ulaganja raspolo�iva za prodaju 16.287 142.574 -  158.861 
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un 

dobiti i gubitka 10.503 38.939 -  49.442 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika polica �ivotnog 

osiguranja - 12.309 -  12.309 
Zajmovi i potra�ivanja 159.026 197.908 - (5.478) 351.456 

Udio reosiguranja u pri�uvama za ugovore o 
osiguranju 80.143 145.972 -  226.115 

Odgo�ena porezna imovina 2.000 - -  2.000 
Zalihe 1.003 - 311  1.314 
Odgo�eni tro�kovi pribave 41.015 467 -  41.482 
Potra�ivanja iz ugovora o osiguranju, ostala 

potra�ivanja i odgo �eni tro�kovi 144.248 102.495 1.842 (3.150) 245.435 
Novac i nov�ani ekvivalenti 4.578 10.742 68  15.388 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupna imovina 531.511 873.248 76.798 (9.210) 1.472.347 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
      
Dioni�ki kapital i rezerve      
Dioni�ki kapital 72.291 47.816 -  120.107 
Premija na emitirane dionice 12.693 - -  12.693 
Revalorizacijska rezerva (1.053) (9.217) -  (10.270) 
Zakonska rezerva - 1.463 -  1.463 
Zadr�ana dobit/(Preneseni gubitak)  (11.758) 510 (1.404) (582) (13.234) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupni kapital i rezerve koji pripadaju 

dioni�arima Dru�tva  72.173 40.572 (1.404) (582) 110.759 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Obveze      
Pri�uve za ugovore o osiguranju 355.646 609.894 -  965.540 
Pri�uva za sudjelovanje u dobiti - 11.659 -  11.659 
Uzeti zajmovi - - 73.049 (5.478) 67.571 
Ostale pri�uve 500 - -  500 
Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i 

odgo�eni prihodi 103.072 211.123 5.153 (3.150) 316.198 
Teku�a porezna obveza 120 - -  120 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno obveze 459.338 832.676 78.202 (8.628) 1.361.588 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupne obveze i kapital i rezerve 531.511 873.248 76.798 (9.210) 1.472.347 
 ����� ����� ����� ����� ����� 



Kvarner Vienna Insurace Group d.d. 
Konsolidirana i odvojena financijska izvje� �a 

 31. prosinca 2008.godine 
 

 46 

 

1.10   Izvje�tavanje po segmentima (nastavak) 

Konsolidirana bilanca po poslovnim segmentima na dan 31. prosinca 2007. godine 

 
Ne�ivot �ivot 

Ulaganje u 
nekretnine Eliminacije Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
      
Imovina      
Nekretnine i oprema 35.771 - 53.640 (362) 89.049 
Ulaganja u nekretnine 1.137 - 21.380 (68) 22.449 
Nematerijalna imovina 13.022 3.368 3  16.393 
Ulaganja u povezana poduze�a 102 50 6 (152) 6 
Ulaganja koja se dr�e do dospije �a  13,103 221,131 -  234,234 
Imovina raspolo�iva za prodaju - 8.030 -  8.030 
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un 

dobiti i gubitka 69.947 130.772 -  200.719 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika polica �ivotnog 

osiguranja - 10.299 -  10.299 
Zajmovi i potra�ivanja 130.316 184.309 -  314.625 

Udio reosiguranja u pri�uvama za ugovore o 
osiguranju 67.417 108.705 -  176.122 

Odgo�ena porezna imovina 2.000 - -  2.000 
Zalihe 960 - 472  1.432 
Odgo�eni tro�kovi pribave 31.826 435 -  32.261 
Potra�ivanja iz ugovora o osiguranju, ostala 

potra�ivanja i odgo �eni tro�kovi  113.007 82.870 1.688 (2.596) 194.969 
Novac i nov�ani ekvivalenti 5.309 4.304 88  9.701 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupna imovina 483,917 754,273 77,277 (3,178) 1,312,289 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
      
Dioni�ki kapital i rezerve      
Dioni�ki kapital 72.291 47.816 -  120.107 
Premija na emitirane dionice 12.693 - -  12.693 
Revalorizacijska rezerva - 93 -  93 
Zakonska rezerva - 1.463 -  1.463 
Zadr�ana dobit/(Preneseni gubitak)  2.484 16.385 620 (582) 18.907 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupni kapital i rezerve koji pripadaju 

dioni�arima Dru�tva  87.468 65.757 620 (582) 153.263 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Obveze      
Pri�uve za ugovore o osiguranju 311.358 510.378 -  821.736 
Pri�uva za sudjelovanje u dobiti - 9.311 -  9.311 
Uzeti zajmovi - - 72.094  72.094 
Ostale pri�uve 500 - -  500 
Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i 

odgo�eni prihodi 84.564 168.777 4.485 (2.596) 255.230 
Teku�a porezna obveza 77 - 78  155 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno obveze 396.449 688.516 76.657 (2.596) 1.159.026 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupne obveze i kapital i rezerve 483.917 754.273 77.277 (3.178) 1.312.289 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.10   Izvje�tavanje po segmentima (nastavak)  

Konsolidirani ra�un dobiti i gubitka po poslovnim segmentima za 2008. godinu 

 

Ne�ivot �ivot 
Ulaganje u 
nekretnine Eliminacije Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
      
      
Zara�unate bruto premije 332.166 206.030 - (196) 538.000 
Premije predane u reosiguranje (98.730) (58.212) - - (156.942) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Neto zara�unate premije 233.436 147.818 - (196) 381.058 
      

Promjena bruto pri�uva prijenosnih premija (24.018) (187) - - (24.205) 
Promjena pri�uva prijenosnih premija, udio 

reosiguranja 12.246 - - - 12.246 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Neto zara�ene premije 221.664 147.631 - (196) 369.099 
      
Prihod od provizija i naknada 23.073 17.326 - - 40.399 
Financijski prihod 12.789 31.056 3.361 (175) 47.031 
Ostali poslovni prihod 8.618 556 7.347 (12.428) 4.093 
 

����� ����� ����� ����� ����� 
Neto prihod 266.144 196.569 10.708 (12.799) 460.622 
 

����� ����� ����� ����� ����� 
Nastale �tete  (192.560) (133.587) - 5.104 (321.043) 
Udio reosiguranja u nastalim �tetama 46.587 43.815 - - 90.402 

 
����� ����� ����� ����� ����� 

Neto nastale �tete (145.973) (89.772) - 5.104 (230.641) 
      
Tro�kovi pribave  (30.413) (39.292) - - (69.705) 
Administrativni tro�kovi (81.577) (49.835) (7.668) 7.520 (131.560) 
Ostali poslovni tro�kovi (6.385) (3.965) - - (10.350) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Dobit iz poslovanja 1.796 13.705 3.040 (175) 18.366 
      
Financijski tro�kovi  (16.215) (29.580) (4.767) 175 (50.387) 

- od toga neto gubitak vrednovanja imovine 
kroz ra�un dobiti i gubitka (64) (4.161) - - (4.225) 

- od toga gubitak od prodaje imovine kroz 
ra�un dobiti i gubitka (3.620) (4.792) - - (8.412) 

- od toga umanjenje imovine raspolo�ive za 
prodaju (11.501) (19.559) - - (31.060) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Dobit / (gubitak) prije poreza  (14.419) (15.875) (1.727) - (32.021) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Porez na dobit (120) -  - (120) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Gubitak razdoblja (14.539) (15.875) (1.727) - (32.141) 
 

����� ����� ����� ����� ����� 



Kvarner Vienna Insurace Group d.d. 
Konsolidirana i odvojena financijska izvje� �a 

 31. prosinca 2008.godine 
 

 48 

 

1.10   Izvje�tavanje po segmentima (nastavak)  

Konsolidirani ra�un dobiti i gubitka po poslovnim segmentima za 2007. godinu 

 

Ne�ivot �ivot 
Ulaganje u 
nekretnine Eliminacije Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
      
      
Zara�unate bruto premije 280.331 197.324 - (124) 477.531 
Premije predane u reosiguranje (80.124) (52.463) - - (132.587) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Neto zara�unate premije 200.207 144.861 - (124) 344.944 
      

Promjena bruto pri�uva prijenosnih premija 
(20.692) (160) - - (20.852) 

Promjena pri�uva prijenosnih premija, udio 
reosiguranja 

5.527 - - - 5.527 

 ����� ����� ����� ����� ����� 

Neto zara�ene premije 185.042 144.701 - (124) 329.619 
      
Prihod od provizija i naknada 19.795 14.206 - - 34.001 
Financijski prihod 22.324 41.237 1.221 (243) 64.539 
Ostali poslovni prihod 6.345 3.530 8.365 (8.276) 9.964 
 

����� ����� ����� ����� ����� 

Neto prihod 233.506 203.674 9.586 (8.643) 438.123 
 ����� ����� ����� ����� ����� 

Nastale �tete  (173.411) (146.217) - 3.972 (315.656) 
Udio reosiguranja u nastalim �tetama 48.069 37.957 - - 86.026 

 ����� ����� ����� ����� ����� 

Neto nastale �tete (125.342) (108.260
))) 

- 3.972 (229.630) 
      
Tro�kovi pribave  (25.199) (30.512) - - (55.711) 
Administrativni tro�kovi (71.403) (50.591) (5.196) 4.429 (122.401) 
Ostali poslovni tro�kovi (7.889) (2.936) (87) - (10.912) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 

Dobit iz poslovanja 5.564 11.375 4.303 (242) 21.00 
      
Financijski tro�kovi  (495) (2.395) (3.082) 242 (5.730) 

)  ����� ����� ����� ����� ����� 

Dobit prije poreza  4.705 8.903 131 - 13.739 

 ����� ����� ����� ����� ����� 

Porez na dobit (77) - (78) - (155) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 

Dobit razdoblja 4.628 8.903 53 - 13.584 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.10   Izvje�tavanje po segmentima (nastavak)  

Cijene izme�u segmenata odre�ene su po tr�i�nim cijenama.  

Mjerenje imovine i obveza segmenta i prihoda i rezultata segmenta temelje se na ra�unovodstvenim 
politikama koje su navedene u bilje�ci o ra �unovodstvenim politikama. 

Glavni poslovni segmenti Grupe su Ne�ivotno osigura nje, �ivotno osiguranje i Ulaganje u nekretnine. 
Bilje�ka 1.10 ovih financijskih izvje�taja sadr�i d aljnje informacije o zna�ajnim uvjetima i odredbama 
ugovora o osiguranju. 

Rezultati segmenata,imovina i obveze uklju�uju stavke koje se mogu direktno pripisati segmentu kao i one 
koje su raspore�ene na razumnoj osnovi.  

 

Glavni proizvodi koje nude izvje�tajni poslovni seg menti uklju�uju:  
 
Ne�ivot:  

Imovina i odgovornost  
Auto odgovornost 
Auto kasko 
Nezgoda i zdravstvo 
Pomorska osiguranja i osiguranja transporta  
Usluge procjene �teta 

 

�ivot: 

Tradicionalni �ivot  
Smrt i do�ivljenje 
Rizik smrti 
Rizik do�ivljenja 
Unit linked 
Index linked 

 

Ulaganje u nekretnine: 

Iznajmljivanje poslovnih prostora 

 

Zemljopisni segment 

Grupa uglavnom posluje u Republici Hrvatskoj. Gotovo cjelokupni prihodi od ugovora o osiguranju dolaze od 
klijenata u Republici Hrvatskoj.  Prema tome nisu objavljene informacije po zemljopisnim segmentima. 
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1.11. Nekretnine i oprema  

Grupa 

 
Zemlji�te 

i zgrade 

Zemlji�te i 
zgrade u 
pripremi 

Motorna 
vozila 

Oprema i 
namje�taj 

Ulaganja na 
tu�oj imovini 

 
Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Tro�ak nabave       
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 72.702 10.135 3.032 24.126 3.220 113.215 
Prijenos u upotrebu 10.135 (10.135) - - - - 
Pove�anja 80 6.608 223 2.323 1.176 10.410 
Otu�enja (3.969) - (453) (519) - (4.941) 
Reklasifikacija iz ulaganja u nekretnine 728 - - - - 728 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2007. 79.676 6.608 2.802 25.930 4.396 119.412 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 79.676 6.608 2.802 25.930 4.396 119.412 
Prijenos u upotrebu - - - - - - 
Pove�anja 4.977 1.246 2.275 3.908 2.020 14.426 
Otu�enja - - (1.421) (17) (189) (1.627) 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 84.653 7.854 3.656 29.821 6.227 132.211 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
Amortizacija i umanjenje vrijednosti       
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 6.070 - 1.493 17.795 1.310 26.668 
Tro�ak amortizacije za razdoblje 1.531 - 565 4.214 340 6.650 
Otu�enja (645) - (434) (48) - (1.127) 
Reklasifikacija iz ulaganja u nekretnine 28 - - - - 28 
Reklasifikacija u nematerijalnu imovinu - - - (1.856) - (1.856) 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2007. 6.984 - 1.624 20.105 1.650 30.363 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 6.984 - 1.624 20.105 1.650 30.363 
Tro�ak amortizacije za razdoblje 1.583 - 558 3.199 513 5.853 
Otu�enja - - (749) (17)  (766) 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 8.567 - 1.433 23.287 2.163 35.450 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
       
Neto knjigovodstvena vrijednost       
Na dan 1. sije�nja 2007. 66.632 10.135 1.539 6.331 1.910 86.547 
Na dan 31. prosinca 2007. 72.692 6.608 1.178 5.825 2.746 89.049 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Na dan 1. sije�nja 2008. 72.692 6.608 1.178 5.825 2.746 89.049 
Na dan 31. prosinca 2008. 76.086 7.854 2.223 6.534 4.064 96.761 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

 
U vrijednost zemlji�ta i zgrada uklju �ena su zemlji�ta koja se ne amortiziraju knjigovods tvene vrijednosti 16.701 
tisu�a kuna (2007.:17.750 tisu�a kuna).  Uprava vjeruje da se fer vrijednost zemlji�ta i zgrada ne razlikuje zna�ajno 
od njihove knjigovodstvene vrijednosti. Zgrade i zemlji�ta neto vrijednosti od 51.689 tisu �e kuna (2007.: 50.464 
tisu�a kuna) dane su kao zalog za pozajmice Grupe kako je prikazano u bilje�ci 1.23. 
 
Tro�ak amortizacije priznat je unutar �Administrati vnih tro�kova� u ra �unu dobiti i gubitka. 
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1.11   Nekretnine i oprema (nastavak) 

Dru�tvo 

 
Zemlji�te 

i zgrade 

Zemlji�te i 
zgrade u 
pripremi 

Motorna 
vozila 

Oprema i 
namje�taj 

Ulaganja na 
tu�oj imovini 

 
Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Tro�ak nabave       
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 30.609 411 3.032 19.904 2.360 56.316 
Pove�anja 68 6.608 170 1.504 863 9.213 
Otu�enja (3.969) (411) (453) (32) - (4.865) 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2007. 26.708 6.608 2.749 21.376 3.223 60.664 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 26.708 6.608 2.749 21.376 3.223 60.664 
Pove�anja 2.919 1.246 2.037 3.458 1.859 11.519 
Otu�enja - - (1.421) (17) - (1.438) 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 29.627 7.854 3.365 24.817 5.082 70.745 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
Amortizacija i umanjenje vrijednosti       
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 4.871 - 1.493 16.507 1.240 24.111 
Tro�ak amortizacije za razdoblje 441 - 556 3.020 25 0 4.267 
Otu�enja (645) - (434) (34) - (1.113) 
Reklasifikacija u nematerijalnu imovinu - - - (1.856) - (1.856) 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2007. 4.667 - 1.615 17.637 1.490 25.409 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 4.667 - 1.615 17.637 1.490 25.409 
Tro�ak amortizacije za razdoblje 453 - 542 2.064 36 7 3.426 
Otu�enja - - (749) (17) - (766) 

����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 5.120 - 1.408 19.684 1.857 28.069 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
       
Neto knjigovodstvena vrijednost       
Na dan 1. sije�nja 2007. 25.738 411 1.539 3.397 1.120 32.205 
Na dan 31. prosinca 2007. 22.041 6.608 1.134 3.739 1.733 35.255 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Na dan 1. sije�nja 2008. 22.041 6.608 1.134 3.739 1.733 35.255 
Na dan 31. prosinca 2008. 24.507 7.854 1.957 5.133 3.225 42.676 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

U vrijednost zemlji�ta i zgrada uklju�ena su zemlji�ta koja se ne amortiziraju knjigovods tvene vrijednosti 6.404 
tisu�a kuna (2007.:5.629  tisu�a kuna).  Uprava vjeruje da se fer vrijednost zemlji�ta i zgrada ne razlikuje 
zna�ajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti. 
 

Tro�ak amortizacije priznat je unutar �Administrati vnih tro�kova� u ra �unu dobiti i gubitka. 
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1.12. Ulaganja u nekretnine 
 

 Grupa Dru�tvo 

 �000 kn �000 kn 

   
Tro�ak nabave   
Stanje na dan 1. sije�anja 2007. 23.475 380 
Pove�anja 801 777 
Reklasifikacija na zemlji�ta i zgrade (728) - 
 ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2007. 23.548  1.157 
 ����� ����� 
   
Stanje na dan 1. sije�anja 2008. 23.548 1.157 
Pove�anja 328 - 
Otu�enja (1.219) (746) 
 ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 22.657 411 
 ����� ����� 
   
Amortizacija i umanjenje vrijednosti   
Stanje na dan 1. sije�anja 2007. 659 4 
Tro�ak amortizacije za razdoblje 468 16 
Reklasifikacija na zemlji�ta i zgrade (28) - 
 ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2007. 1.099 20 
 ����� ����� 
   
Stanje na dan 1. sije�anja 2008. 1.099 20 
Tro�ak amortizacije za razdoblje 470 18 
Utu�enja (25) (25) 
 ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 1.544 13 
 ����� ����� 
   

Neto knjigovodstvena vrijednost   
Na dan 1. sije�nja 2007. 22.816 376 
Na dan 31. prosinca 2007. 22.449 1.137 
 ����� ����� 
Na dan 1. sije�nja 2008. 22.449 1.137 
Na dan 31. prosinca 2008. 21.113 398 

 ����� ����� 

 
Na datum bilance nije napravljena neovisna procjena ulaganja u nekretnine za Grupu i Dru�tvo. Uprava 
vjeruje da se fer vrijednost ulaganja u nekretnine ne razlikuje zna�ajno od njihove knjigovodstvene 
vrijednosti. Ulaganje u nekretnine neto vrijednosti od 19.638 tisu�e kuna (2007.: 20.070 tisu�a kuna) dane su 
kao zalog za pozajmice Grupe kako je prikazano u bilje�ci 1.23. 

 
Tro�ak amortizacije priznat je unutar �Administrati vnih tro�kova� u ra �unu dobiti i gubitka. 
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1.13. Nematerijalna imovina 
 

Grupa 

  
 
 

Goodwill 

 
Vrijednost 
preuzetog 
portfelja 

Kompjuterski 
software u 

razvoju 

 
 

Kompjuterski 
software 

 
 
 

Total 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 

      
Nabavna vrijednost      
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 7.390 3.450 164 12.020 23.024 
Pove�anja - - 1.476 3.968 5.444 
Prijenos u upotrebu - - (164) 164 - 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2007. 7.390 3.450 1.476 16.152 28.468 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 7.390 3.450 1.476 16.152 28.468 
Pove�anja - - 3.814 3.272 7.086 
Prijenos u upotrebu - - (9) 9 - 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2008. 7.390 3.450 5.281 19.433 35.554 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
      
Amortizacija i umanjenje vrijednosti      
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. - 345 - 6.237 6.582 
Tro�ak amortizacije za razdoblje  - 345 - 3.292 3.637 
Reklasifikacija na opremu u upotrebi - - - 1.856 1.856 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2007. - 690 - 11.385 12.075 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. - 690 - 11.385 12.075 
Tro�ak amortizacije za razdoblje  - 345 - 3.104 3.449 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2008. - 1.035 - 14.489 15.524 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
      
Neto knjigovodstvena vrijednost      
Na dan 1. sije�nja 2007. 7.390 3.105 164 5.783 16.442 
Na dan 31. prosinca 2007. 7.390 2.760 1.476 4.767 16.393 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Na dan 1. sije�nja 2008. 7.390 2.760 1.476 4.767 16.393 
Na dan 31. prosinca 2008. 7.390 2.415 5.281 4.944 20.030 

 ����� ����� ����� ����� ����� 

Tro�ak amortizacije priznat je unutar �Administrati vnih tro�kova� u ra �unu dobiti i gubitka. 
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1.13  Nematerijalna imovina (nastavak) 

Dru�tvo 

  
 
 

Goodwill 

 
Vrijednost 
preuzetog 
portfelja 

Kompjuterski 
software u 

razvoju 

 
 

Kompjuterski 
software 

 
 
 

Total 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 

      
Nabavna vrijednost      
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 7.390 3.450 164 11.974 22.978 
Pove�anja - - 1.476 3.977 5.453 
Prijenos u upotrebu - - (164) 164 - 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2007. 7.390 3.450 1.476 16.115 28.431 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 7.390 3.450 1.476 16.115 28.431 
Pove�anja - - 3.814 3.266 7.080 
Prijenos u upotrebu - - (9) 9 - 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2008. 7.390 3.450 5.281 19.390 35.511 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
      
Amortizacija i umanjenje vrijednosti      
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. - 345 - 6.209 6.554 
Tro�ak amortizacije za razdoblje  - 345 - 3.286 3.631 
Reklasifikacija na opremu u upotrebi - - - 1.856 1.856 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2007. - 690 - 11.351 12.041 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
Amortizacija i umanjenje vrijednosti      
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. - 690 - 11.351 12.041 
Tro�ak amortizacije za razdoblje  - 345 - 3.096 3.441 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na da 31. prosinca 2008. - 1.035 - 14.447 15.482 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
      
Neto knjigovodstvena vrijednost      
Na dan 1. sije�nja 2007. 7.390 3.105 164 5.765 16.424 
Na dan 31. prosinca 2007. 7.390 2.760 1.476 4.764 16.390 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Na dan 1. sije�nja 2008. 7.390 2.760 1.476 4.764 16.390 
Na dan 31. prosinca 2008. 7.390 2.415 5.281 4.943 20.029 
 ����� ����� ����� ����� ����� 

Tro�ak amortizacije priznat je unutar �Administrati vnih tro�kova� u ra �unu dobiti i gubitka. 
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1.13  Nematerijalna imovina (nastavak) 

Pretpostavke za provo�enje testa umanjenja goodwilla 

U skladu sa MSFI 3 �Poslovne kombinacije�, Grupa je  prestala amortizirati goodwill od 1. sije�nja 2005. 
godine. Po�etkom 2005. godine, Grupa je eliminirala iznos akumulirane amortizacije u bruto vrijednost 
goodwilla. Goodwill se testira za umanjenje u skladu sa MRS 36 � Umanjenje imovine�. 

Za test umanjenja goodwill, pretpostavlja se rast premije za idu�ih 3 godine od 5% (trenutno je 11%), 
kombinirana kvota ne�ivota od 90% (trenutno 91%), r ezultat financijskih ulaganja od 3,5 milijuna kuna 
(trenutno 4 milijuna kuna). Diskontirana stopa po kojoj su se nov�ani tokovi diskontirali, predstavlja 
diskontnu stopu uskla�enu za rizik Grupe prije poreza. Pretpostavke rasta nakon 3 godine temeljene su na 
rastu tr�i�ta osiguranja. 

1.14. Ulaganja u podru�nice i pridru�ena dru�tva 

a) Podru�nice Grupe su: 
 

  
 

Industrija 

 
 

Dr�ava 

Vlasni�tvo 
Grupe na dan 
31. prosinca 

2008. 
    

Kvarner Wiener Städtische nekretnine d.o.o. Upravlj anje nekretninama Croatia 100% 
S.O.S. Expert d.o.o. Procjena �teta Croatia 100% 
 ����� ����� ����� 

 
Podru�nice su u potpunosti konsolidirane u financij skim izvje�tajima Grupe  

b) Ulaganja u podru�nice i pridru�ena dru�tva su ka ko slijedi: 
 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Kvarner Wiener Städtische nekretnine d.o.o. - - 50 50 
S.O.S. Expert d.o.o. - - 102 102 
Vile Momjan  - 6 - - 

Vile Finida  (30%) 6 - - - 
Vile Baredine (30%) 6 - - - 
Vile Krasica (30%) 6 - - - 
 ����� ����� ����� ����� 
 18 6 152 152 
 ����� ����� ����� ����� 
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1.14  Ulaganja u podru�nice i pridru�ena dru�tva  ( nastavak) 

c) Udio Grupe u pridru�enim dru�tvima je kako slijedi:  
 

 Vile 
Baredina Vile Krasica Vile Finida 

 2008. 2008. 2008. 

 �000 kn �000 kn �000 kn 

    
Kratkotrajna imovina 18 58 6 
Dugotrajna imovina 327 1.235 - 
Kratkoro�ne obveze (355) (1.307) (6) 
Dugoro�ne obveze - - - 

 ����� ����� ����� 
Neto imovina (10) (14) - 
 ����� ����� ����� 
Udio u prihodima i tro�kovima pridru�enog dru�tva    
Prihodi / tro�kovi (16) (20) - 
Dobit / gubitak (16) (20) - 
Iznos ulaganja 6 6 6 

1.15.  Financijska ulaganja 
 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 2008. 2007. 2008. 2007. 
 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
     
Ulaganja koja se dr�e do dospije �a  230.623 234.234 230.623 234.234 
Ulaganja raspolo�iva za prodaju 158.861 8.030 158.861 8.030 
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i 

gubitka 49.442 200.719 49.442 200.719 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika polica �ivotnog 

osiguranja 12.309 10.299 12.309 10.299 
Zajmovi i potra�ivanja 351.456 314.625 356.934 314.625 
 ����� ����� ����� ����� 
 802.691 767.907 808.169 767.907 
 ����� ����� ����� ����� 

 
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka uklju�uje investicije za ra�un i rizik 
osiguranika �ivotnog osiguranja u iznosu od 12.309 tisu�a kuna (2007.:10.299 tisu�a kuna) za Grupu i za 
Dru�tvo . 
Zajmovi i potra�ivanja se sastoje od depozita kod b anaka i zajmova. Zajmovi su iskazani neto od umanjenja 
vrijednosti kako slijedi: 

 
 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 2008. 2007. 2008. 2007. 
 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
     
Zajmovi 90.621 36.531 96.099 36.531 
Umanjenje vrijednosti (78) (72) (78) (72) 
 ����� ����� ����� ����� 
 90.543 36.603 96.021 36.603 
 ����� ����� ����� ����� 
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1.15  Financijska ulaganja  (nastavak) 

Zajmovi prikazani u prethodnoj bilje�ci osigurani s u nekretninom ili otkupnom vrijednosti police �ivot nog 
osiguranja. Tr�i�na vrijednost prihva �enog kolaterala pokriva iznos nenapla�enih zajmova na dan sastavljanja 
bilance. 

Kretanje po umanjenju vrijednosti za zajmove osiguranicima je bilo tijekom godine kako slijedi: 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
     

Stanje na dan 1. sije�nja 72 77 72 77 
Dodatna umanjenja vrijednosti 10 - 10 - 
Naplata prethodno umanjenih iznosa (4) (5) (4) (5) 
 ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 78 72 78 72 
 ����� ����� ����� ����� 

 
Grupa i Dru�tvo svrstavaju financijske instrumente u sljede�e kategorije: 

Grupa 2008. godina 

 

 Koja se  
dr�e do 

dospije�a 

Raspolo�iv
a za 

prodaju 

Po fer vrijednosti 
kroz ra�un 

dobiti i gubitka 
Zajmovi i 

potra�ivanja 
 

Ukupno 
 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
      
Kotiraju na burzi - 19.221 3.103 - 22.324 
Ne kotiraju na burzi - - - -  
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Vlasni�ke vrijednosnice - 19.221 3.103 - 22.324 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Dr�avne obveznice 222.921 111.501 - - 332.422 
Korporativne obveznice 4.997 - 15.145 - 20.142 
Obveznice lokalne uprave 2.705 1.333 - - 4.038 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Du�ni �ke vrijednosnice � fiksna 

stopa, kotiraju na burzi 230.623 112.834 15.145 - 358.602 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Otvoreni - 26.806 31.194 - 58.000 
 ����� ����� ����� ����� ����� 

Investicijski fondovi � kotirani - 26.806 31.194 - 58.00 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Unit linked - - 6.632 - 6.632 
Index linked - - 5.677 - 5.677 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika 

polica �ivotnih osiguranja  - - 12.309 - 12.309 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Depoziti kod banaka - - - 260.913 260.913 
Zajmovi - - - 90.543 90.543 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Zajmovi i potra�ivanja - - - 351.456 351.456 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
 230.623 158.861 61.751 351.456 802.691 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.15  Financijska ulaganja (nastavak) 
 

 
Grupa 2007. godina 
 

 

 
 

 

Koja se  
dr�e do 

dospije�a 

Raspolo�iv
a za 

prodaju 

Po fer 
vrijednosti 
kroz ra�un 

dobiti i 
gubitka 

Zajmovi i 
potra�ivanja 

 
Ukupno 

 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
      
Kotiraju na burzi - - 30.293 - 30.293 
Ne kotiraju na burzi - - 90 - 90 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Vlasni�ke vrijednosnice - - 30.383 - 30.383 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Dr�avne obveznice 226.454 8.030 90.588 - 325.072 
Korporativne obveznice 4.996 - 17.839 - 22.835 
Obveznice lokalne uprave 2.784 - - - 2.784 
 ����� ����� ����� ����� ����� 

Du�ni �ke vrijednosnice � fiksna 
stopa, kotiraju na burzi 234.234 8.030 108.427 - 350.691 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
Otvoreni - - 61.909 - 61.909 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Investicijski fondovi � kotirani - - 61.909 - 61.909 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Unit linked - - 6.126 - 6.126 
Index linked - - 4.173 - 4.173 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika 

polica �ivotnih osiguranja  
- - 10.299 - 10.299 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Depoziti kod banaka - - - 278.022 278.022 
Zajmovi - - - 36.603 36.603 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Zajmovi i potra�ivanja - - - 314.625 314.625 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
 234.234 8.030 211.018 314.625 767.907 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.15  Financijska ulaganja (nastavak) 

 

Dru�tvo 2008. godina 

 

 

Koja se  
dr�e do 

dospije�a 

Raspolo�iv
a za 

prodaju 

Po fer 
vrijednosti 
kroz ra�un 

dobiti i 
gubitka 

Zajmovi  i 
potra�ivanja 

 
Ukupno 

 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
      
Kotiraju na burzi - 19.221 3.103 - 22.324 
Ne kotiraju na burzi - - - - - 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Vlasni�ke vrijednosnice - 19.221 3.103 - 22.324 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Dr�avne obveznice 222.921 111.501 - - 332.422 
Korporativne obveznice 4.997 - 15.145 - 20.142 
Obveznice lokalne uprave 2.705 1.333 - - 4.038 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Du�ni �ke vrijednosnice � fiksna 
stopa, kotiraju na burzi 230.623 112.834 15.145 - 358.602 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
Otvoreni - 26.806 31.194 - 58.000 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Investicijski fondovi � kotirani  - 26.806 31.194 - 58.000 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Unit linked - - 6.632 - 6.632 
Index linked - - 5.677 - 5.677 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika 

polica �ivotnih osiguranja - - 12.309 - 12.309 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Depoziti kod banaka - - - 260.913 260.913 
Zajmovi - - - 96.021 96.021 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Zajmovi i potra�ivanja - - - 356.934 356.934 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
 230.623 158.861 61.751 356.934 808.169 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.15  Financijska ulaganja (nastavak) 

 

Dru�tvo 2007. godina 

 
 
 

Koja se  
dr�e do 

dospije�a 

Raspolo�iv
a za 

prodaju 

Po fer 
vrijednosti 
kroz ra�un 

dobiti i 
gubitka 

Zajmovi  i 
potra�ivanja 

 
Ukupno 

 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
      
Kotiraju na burzi - - 30.293 - 30.293 
Ne kotiraju na burzi - - 90 - 90 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Vlasni�ke vrijednosnice - - 30.383 - 30.383 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Dr�avne obveznice 226.454 8.030 90.588 - 325.072 
Korporativne obveznice 4.996 - 17.839 - 22.835 
Obveznice lokalne uprave 2.784 - - - 2.784 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Du�ni �ke vrijednosnice � fiksna 
stopa, kotiraju na burzi 

234.234 8.030 108.427 - 350.691 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Otvoreni - - 61.909 - 61.909 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Investicijski fondovi � kotirani  - - 61.909 - 61.909 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Unit linked - - 6.126 - 6.126 
Index linked - - 4.173 - 4.173 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ulaganja za ra�un i rizik vlasnika 

polica �ivotnih osiguranja  
- - 10.299 - 10.299 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Depoziti kod banaka - - - 278.022 278.022 
Zajmovi - - - 36.603 36.603 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Zajmovi i potra�ivanja - - - 314.625  314.625 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
 234.234 8.030 211.018 314.625 767.907 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.15  Financijska ulaganja (nastavak) 
 
Grupa 

 

 

Koja se  
dr�e do 

dospije�a 
Raspolo�iva 

za prodaju 

Po fer 
vrijednosti 
kroz ra�un 

dobiti i 
gubitka 

Zajmovi  i 
potra�ivanja 

 
Ukupno 

 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
      

      
Stanje na 1. sije�anj 2007. 167.806 - 231.946 221.794 621.546 
Pove�anja 75.747 7.925 294.284 182.712 560.668 
Smanjenja (8.237) 

 
- (321.584) (89.660) (419.481) 

Dobici fer vrijednosti priznati u ra�unu 
dobiti i gubitka 

- 
 - 6.466 - 6.466 

Dobici fer vrijednosti priznati kroz 
promjene kapitala 

- 
 93 - - 93 

Amortizacija (514) - - - (514) 
Te�ajne razlike (568) 12 (94) (221) (871) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na 31. prosinac 2007. 234.234 8.030 211.018 314.625 767.907 
 ����� ����� ����� ����� ����� 

      
Stanje na 1. sije�anj 2008. 234.234 8.030 211.018 314.625 767.907 
Pove�anja 9.055 198.898 137.395 221.719 567.067 
Smanjenja (12.073) (7.545) (281.689) (185.779) (487.086) 

Dobici fer vrijednosti priznati u ra�unu 
dobiti i gubitka - - (4.276) - (4.276) 

Dobici fer vrijednosti priznati kroz 
promjene kapitala - (10.364) - - (10.364) 

Umanjenje priznato u ra�unu dobiti i 
gubitka - (31.060) - - (31.060) 

Amortizacija (615) (502)   (1.117) 
Te�ajne razlike 22 1.404 (697) 891 1.620 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na 31. prosinac 2008. 230.623 158.861 61.751 351.456 802.691 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.15  Financijska ulaganja (nastavak) 
 
Dru�tvo 

 

 Koja se  
dr�e do 

dospije�a 

Raspolo� iva 
za prodaju 

Po fer vrijednosti 
kroz ra�un dobiti 

i gubitka 

Zajmovi  i 
potra�ivan

ja 

 
Ukupno 

 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 kn�000 
      
Stanje na 1. sije�anj 2007. 167.806 - 231.946 226.294 626.046 
Pove�anja 75.747 7.925 294.284 182.712 560.668 
Smanjenja (8.237) 

 
- (321.584) (94.160) (423.981) 

Dobici fer vrijednosti priznati u ra�unu 
dobiti i gubitka 

- 
 - 6.466 - 6.466 

Dobici fer vrijednosti priznati kroz 
promjene kapitala 

- 
 93 - - 93 

Amortizacija (514) - - - (514) 
Te�ajne razlike (568) 12 (94) (221) (871) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na 31. prosinac 2007. 234.234 8.030 211.018 314.625 767.907 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      
Stanje na 1. sije�anj 2007. 234.234 8.030 211.018 314.625 767.907 
Pove�anja 9.055 198.898 137.395 227.197 572.545 
Smanjenja (12.073) (7.545) (281.689) (185.779) (487.086) 
Dobici fer vrijednosti priznati u ra�unu 

dobiti i gubitka - - (4.276) - (4.276) 
Dobici fer vrijednosti priznati kroz 

promjene kapitala - (10.364) - - (10.364) 
Umanjenje priznato u ra�unu dobiti i 

gubitka - (31.060) - - (31.060) 
Amortizacija (615) (502)   (1.117) 
Te�ajne razlike 22 1.404 (697) 891 1.620 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Stanje na 31. prosinac 2007. 230.623 158.861 61.751 356.934 808.169 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.16. Udio reosiguranja u pri�uvama za ugovore o osiguranju 

Grupa i Dru�tvo 

 Bilje�ka  2008. 2007. 
  �000 kn �000 kn 

    
Ne�ivot    
Udio reosiguranja u pri�uvi prijenosnih premija 1.22 a) 40.707 28.461 
Udio reosiguranja u pri�uvi za prijavljene a nelikvidirane �tete 1.22 b) 26.994 27.878 
Udio reosiguranja u pri�uvi za nastale a neprijavljene �tete 1.22 c) 12.442 11.078 
             ����� ����� 
Ukupno ne�ivot  80.143 67.417 
  ����� ����� 
�ivot    
Udio reosiguranja u pri�uvi za prijavljene a nelikvidirane �tete 1.22 b) 658 280 
Udio reosiguranja u matemati�koj pri�uvi �ivotnog osiguranja 1.22 e) 145.314 108.425 
  ����� ����� 
Ukupno �ivot  145.972 108.705 
  ����� ����� 
Ukupan udio reosiguranja u pri�uvama za ugovore o 

osiguranju 
 

226.115 176.122 
  ����� ����� 

 

1.17. Odgo�ena porezna imovina  

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 

     
Porezni gubici     

Stanje na dan 1. sije�nja 2.000 2.000 2.000 2.000 
Kori�tenje priznato u ra �unu dobiti i gubitka - (1.575) - (1.575) 
Kreiranje priznato u ra�unu dobiti i gubitka - 1.575 - 1.575  
 ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca  2.000 2.000 2.000 2.000 
 ����� ����� ����� ����� 
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1.18. Odgo�eni tro�kovi pribave 

 
U sklopu poslova osiguranja za Grupu i za Dru�tvo o dre�eni tro�kovi pribave se odga �aju. Za poslove 
osiguranja �ivota, tro�kovi pribave su uzeti u obzi r prilikom izra�una pri�uva za �ivotno osiguranje putem 
zilmerizacije. Odgo�eni tro�kovi pribave za �ivotna osiguranja nisu pri znati kao posebna stavka imovine na 
datum bilance. 

Analiza ovih odgo�enih tro�kova prikazana je u nastavku: 

Grupa i Dru�tvo 

 
Ne�ivot 

Priklju�na 
osiguranja �ivota Ukupno 

 2008. 2007. 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 31.826 25.874 435 416 32.261 26.290 

Kapitalizirani tro�kovi pribave 41.015 31.826 467 435 41.482 32.261 
Amortizacija tere�ena kroz ra�un 
dobiti i gubitka (31.826) (25.874) (435) (416) (32.261) (26.290) 

 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Stanje na dan 31. prosinca 41.015 31.826 467 435 41.482 32.261 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Za izvje�tavanje po segmentima priklju�na osiguranja �ivota su klasificirana u poslove �iv otnog osiguranja.  
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1.19. Potra�ivanja iz poslova osiguranja i ostala potra�i vanja i odgo�eni 
tro�kovi 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 

Potra�ivanja iz  ugovora o osiguranju     

 - od osiguranika 87.722 72.422 87.722 72.136 

- od agenata 21.490 - 21.490 - 

- ostala potra�ivanja 27.532 20.749 27.532 20.749 
     

Potra�ivanja iz poslova reosiguranja     

 - za �tete 28.909 27.065 28.909 27.065 

 - za proviziju reosiguranja 72.505 68.735 72.505 68.735 
     

Ostala potra�ivanja i unaprijed pla �eni tro�kovi 21.781 18.782 22.351 20.562 
     

Umanjenje vrijednosti     

 - potra�ivanja iz ugovora o osiguranju (14.359) (12.651) (14.359) (12.651) 

 - ostalih potra�ivanja (145) (133) (145) (35) 

 ����� ����� ����� ����� 

 245.435 194.969 246.005 196.561 

 ����� ����� ����� ����� 
Kretanje umanjenja vrijednosti za potra�ivanja iz u govora o osiguranju tijekom godine je kako slijedi: 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     

Stanje na dan 1. sije�nja 12.651 12.540 12.651 12.540 

 ����� ����� ����� ����� 

Pove�anje rezerviranja  2.944 2.605 2.944 2.605 

Naplata prethodno rezerviranih iznosa (1.236) (2.494) (1.236) (2.494) 

 ����� ����� ����� ����� 

Gubici od umanjenja vrijednosti 1.708 111 1.708 111 

 ����� ����� ����� ����� 

Stanje na dan 31. prosinca  14.359 12.651 14.359 12.651 

 ����� ����� ����� ����� 
Gubici od umanjenja vrijednosti po potra�ivanjima i z poslova osiguranja odbijeni su od bruto zara�unate 
premije. 

Kretanje umanjenja vrijednosti za ostala potra�ivan ja tijekom godine je kako slijedi: 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     

Stanje na dan 1. sije�nja 133 65 35 32 

 ����� ����� ����� ����� 

Pove�anje rezerviranja  113 101 113 3 

Naplata prethodno rezerviranih iznosa (101) (33) (3) - 
 ����� ����� ����� ����� 

Gubici od umanjenja vrijednosti 12 68 110 3 
 ����� ����� ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca  145 133 145 35 
 ����� ����� ����� ����� 
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1.20. Novac i nov�ani ekvivalenti 
 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Novac u banci 15.371 9.701 15.250 9.543 
Novac u blagajni 17 - 16 - 
 ����� ����� ����� ����� 

Ukupno novac i nov�ani ekvivalenti 15.388 9.701 15.266 9.543 

 ����� ����� ����� ����� 
 

1.21. Pri�uve za ugovore o osiguranju 

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn 

   

Ne�ivotno osiguranje   

Pri�uva prijenosnih premija 154.896 130.878 

Pri�uva za prijavljene a nelikvidirane �tete 105.753 98.474 

Pri�uva za nastale a neprijavljene �tete 92.537 79.335 

Pri�uva za rizike koji nisu istekli 2.460 2.671 
 ����� ����� 
Ukupno poslovi ne�ivotnih osiguranja 355.646 311.358 
 ����� ����� 

�ivotno osiguranje   

Pri�uva prijenosnih premija 3.265 3.079 

Matemati�ka pri�uva 587.904 491.928 

Pri�uva za unit-linked i index-linked 12.309 10.299 

Pri�uva za prijavljene a nelikvidirane �tete 3.559 2.562 

Pri�uva za nastale a neprijavljene �tete 2.857 2.510 

 ����� ����� 

Ukupno poslovi �ivotnih osiguranja 609.894 510.378 

 ����� ����� 

Ukupno pri�uve za ugovore o osiguranju 965.540 821.736 

 ����� ����� 
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1.21 Pri�uva za ugovore o osiguranju (nastavak) 

a) Analiza kretanja pri�uve prijenosnih premija 

Grupa 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 
 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Ne�ivotno osiguranje       
Stanje na dan 1. sije�nja 130.878 28.460 102.418 110.186 22.933 87.253 
Premije policirane tijekom godine 331.970 98.730 233.240 280.207 80.124 200.083 
Manje: premije zara�ene tijekom godine (307.952) (86.484) (221.468) (259.515) (74.597) (184.918) 

 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 154.896 40.706 114.190 130.878 28.460 102.418 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
�ivotno osiguranje        
Stanje na dan 1. sije�nja 3.079 - 3.079 2.918 - 2.918 
Premije policirane tijekom godine 12.049 200 11.849 11.278 201 11.077 
Manje: premije zara�ene tijekom godine (11.863) (200) (11.663) (11.117) (201) (10.916) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 3.265 - 3.265 3.079 - 3.079 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
 
 
Dru�tvo 
 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 
 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Ne�ivotno osiguranje       
Stanje na dan 1. sije�nja 130.878 28.460 102.418 110.186 22.933 87.253 
Premije policirane tijekom godine 332.166 98.730 233.436 280.331 80.124 200.207 
Manje: premije zara�ene tijekom godine (308.148) (86.484) (221.664) (259.639) (74.597) (185.042) 

 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 154.896 40.706 114.190 130.878 28.460 102.418 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
�ivotno osiguranje        
Stanje na dan 1. sije�nja 3.079 - 3.079 2.918 - 2.918 
Premije policirane tijekom godine 12.049 200 11.849 11.278 201 11.077 
Manje: premije zara�ene tijekom godine (11.863) (200) (11.663) (11.117) (201) (10.916) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 3.265 - 3.265 3.079 - 3.079 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
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1.21 Pri�uva za ugovore o osiguranju (nastavak) 

b) Analiza kretanja pri�uve za prijavljene a nelikvidirane �tete 

Grupa 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 

 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Ne�ivotno osiguranje       
Stanje na dan 1. sije�nja 98.474 27.878 70.596 93.554 25.451 68.103 
�tete teku �e godine 171.565 46.171 125.394 159.927 55.665 104.262 
Promjena �teta prethodnih godina 2.900 (1.258) 4.158 (1.376) 163 (1.539) 
Ispla�ene �tete (167.186) (46.108) (121.078) (153.631) (53.401) (100.230) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 105.753 26.683 79.070 98.474 27.878 70.596 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
       
�ivotno osiguranje        
Stanje na dan 1. sije�nja 2.563 281 2.282 3.729 554 3.175 
�tete teku �e godine 32.487 6.977 25.510 19.974 3.328 16.646 
Promjena �teta prethodnih godina 418 (53) 471 (327) (163) (164) 
Ispla�ene �tete (31.909) (6.547) (25.362) (20.813) (3.438) (17.375) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 3.559 658 2.901 2.563 281 2.282 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
 

Dru�tvo 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 

 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Ne�ivotno osiguranje       
Stanje na dan 1. sije�nja 98.474 27.878 70.596 93.554 25.451 68.103 
�tete teku �e godine 175.266 46.171 129.095 162.989 55.665 107.324 
Promjena �teta prethodnih godina 4.303 (1.258) 5.561 (466) 163 (629) 
Ispla�ene �tete (172.290) (46.108) (126.182) (157.603) (53.401) (104.202) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 105.753 26.683 79.070 98.474 27.878 70.596 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
       
�ivotno osiguranje        
Stanje na dan 1. sije�nja 2.563 281 2.282 3.729 554 3.175 
�tete teku �e godine 32.487 6.977 25.510 19.974 3.328 16.646 
Promjena �teta prethodnih godina 418 (53) 471 (327) (163) (164) 
Ispla�ene �tete (31.909) (6.547) (25.362) (20.813) (3.438) (17.375) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 3.559 658 2.901 2.563 281 2.282 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
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1.21 Pri�uva za ugovore o osiguranju (nastavak) 

c) Analiza kretanja pri�uve za nastale a neprijavljene �tete 

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 

 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Ne�ivotno osiguranje       
Stanje na dan 1. sije�nja 79.335 11.079 68.256 68.060 18.839 49.221 
Pove�anja priznata tijekom godine 49.277 8.324 40.953 43.841 957 42.884 
Transferi u pri�uvu za prijavljene �tete (36.075) (6.650) (29.425) (32.566) (8.717) (23.849) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 92.537 12.753 79.784 79.335 11.079 68.256 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
       
�ivotno osiguranje        
Stanje na dan 1. sije�nja 2.510 - 2.510 2.517 - 2.517 
Pove�anja priznata tijekom godine 2.951 - 2.951 2.180 - 2.180 
Transferi u pri�uvu za prijavljene �tete (2.604) - (2.604) (2.187) - (2.187) 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 2.857 - 2.857 2.510 - 2.510 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 

 

d) Analiza kretanja pri�uve za rizike koji nisu istekli 

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 

 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 2.671 - 2.671 3.085 - 3.085 
Otpu�tanje u ra �un dobiti i gubitka (2.671) - (2.671) (3.085) - (3.085) 
Pri�uva priznata tijekom godine 2.460 - 2.460 2.671 - 2.671 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na da 31. prosinca 2.460 - 2.460 2.671 - 2.671 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
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1.21 Pri�uva za ugovore o osiguranju (nastavak) 

e) Pri�uva �ivotnih osiguranja 

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 

 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 491.928 108.425 383.503 379.752 73.633 306.119 
Alokacija premije 121.456 45.162 76.294 115.165 38.229 76.936 
Osloba�anje obveza zbog pla�enih naknada, otkupa i 
ostalih prekida (29.136) (6.217) (22.919) (16.423) (3.841) (12.582) 
Osloba�anje diskonta/pripis kamate 17.218 3.863 13.355 13.314 2.789 10.525 
Promjena Zilmer usklade (1.460) (769) (691) (2.434) (3.507) 1.073 
Promjena pri�uve prijenosnih premija (5.032) (3.095) (1.937) 2.874 1.319 1.555 
Promjena u negativnoj pri�uvi (1.545) (659) (886) (658) 3 (661) 
Predujmovi 237 - 237 (1.754) - (1.754) 
Promjena u tehni�koj stopi za AWSO portfelj 
preuzet na pripajanju (sa 4.5% na 4.25%) 3.051 - 3.051 3.154 - 3.154 
Promjena tablice smrtnosti (10.123) (1.949) (8.174) - - - 
Te�ajna razlika 1.310 553 757 (1.061) (200) (861) 

 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 587.904 145.314 442.590 491.928 108.425 383.504  
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 

 

f) Pri�uva za unit-linked i index-linked proizvode 

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 

 Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
       
Stanje na dan 1. sije�nja 10.300 - 10.300 219 - 219 
Alokacija premije 5.810 - 5.810 9.943 - 9.943 
Nerealizirani dobici po proizvodima u koja su 
ulo�ena sredstva vlasnika polica �ivotnih osiguranj a (3.851) - (3.851) 142 - 142 
Te�ajna razlika 50 - 50 (4) - (4) 

 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 
Stanje na dan 31. prosinca 12.309 - 12.309 10.300 - 10.300 
 ����� ����� ���� ����� ����� ���� 

 

g) Osnovne pretpostavke za �ivotno osiguranje 

Opis Proizvod Kamatne stope za izra�un pri�uve Tablice smrtnosti 
Osiguranje u slu�aju do�ivljenja AWS/C03/C01 3.00% MT HR 1980-82 
Osiguranje u slu�aju do�ivljenja B/AURDC/A07/DJ 3.00% MT HR 1989-91 
Osiguranje u slu�aju do�ivljenja C 3.00% MT HR 2000-02 
Osiguranje u slu�aju do�ivljenja A11 4.00% MT HR 2000-02 
Osiguranje u slu�aju do�ivljenja A12 3.90% MT HR 1989-91 
Osiguranje u slu�aju do�ivljenja AUR20/AUR2 4.00% MT HR 2000-02 
Osiguranje u slu�aju do�ivljenja AUR02 4.00% MT HR 1980-82 
Osiguranje u slu�aju smrti  IK 3.00% MT HR 1989-91 
Osiguranje u slu�aju smrti IKE/IKD 3.00% MT HR 2000-02 
Osiguranje u slu�aju smrti, redovne i jednokratne uplate POS/POSJ 4.00% MT HR 1980-82 
Osiguranje za slu�aj do�ivljenja s povratom premije u slu �aju smrti BR 3.00% MT HR 1980-82 
�Unit linked� UL/ULS/FI - MT HR 1980-82 

Osiguranje u slu�aju smrti s fiksnim terminom i odricanjem od premije E/VF1 3.00% MT HR 1980-82 

�Indeks linked� IL 3.00% MT HR 1989-91 
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1.21 Pri�uva za ugovore o osiguranju (nastavak) 

h) Razvoj �teta na dan 31. prosinac 2008. godine 

Grupa 
 

Prije 
2002. 

godine 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2002. 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2003. 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2004. 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2005. 

Za godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2006. 

Za godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2007. 

Za godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2008. Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �00 0 kn �000 kn �000 kn 
Procjena kumulativnih �teta na kraju 

godine sklapanja police - 36.570 52.657 72.529 88.238 133.586 188.625 203.345  
Godinu poslije - 36.582 52.749 72.201 93.548 130.963 182.076 -  
Dvije godine poslije - 36.185 55.946 73.810 93.115 127.809 - -  
Tri godine poslije - 37.302 56.113 75.769 94.057 - - -  

�etiri godine poslije - 36.734 56.924 77.180 - - - -  
Pet godina poslije - 36.758 57.868 - - - - -  
�est godina poslije - 37.551 - - - - - -  
Procjena kumulativnih �teta 52.255 37.551 57.868 77 .180 94.057 127.809 182.076 203.345 832.141 
Kumulativne isplate 48.902 36.688 54.875 71.041 83.552 107.018 146.032 105.204 653.312 

 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Vrijednost priznata u bilanci teku�e godine 3.353 863 2.993 6.139 10.505 20.791 36.044 98.141 178.829 
Nelikvidirane �tete na dan 31. prosinca 

2008. po policama preuzetim na 
pripajanju podru�nice na dan 30. 
prosinca 2005. 4.647 2.925 6.027 4.139 2.255 1.089 566 563 22.11 

Pri�uva za tro�kove obrade �teta - - - - - - - - 4.836 
Tro�kovi obrade �teta  - - - - - - - - (1.171) 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Vrijednost priznata u bilanci 8.000 3.788 9.020 10.278 12.760 21.880 36.610 98.704 204.705 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Dru�tvo 
 

Prije 
2002. 

godine 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2002. 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2003. 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2004. 

Za 
godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2005. 

Za godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2006. 

Za godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2007. 

Za godinu 
koja je 

zavr�ila 
31. 

prosinca 
2008. Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �00 0 kn �000 kn �000 kn 
Procjena kumulativnih �teta na kraju 

godine sklapanja police - 36.570 52.657 72.529 88.238 133.586 188.625 203.345  
Godinu poslije - 36.582 52.749 72.201 93.548 130.962 182.076 -  
Dvije godine poslije - 36.185 55.946 73.810 93.115 127.809 - -  
Tri godine poslije - 37.302 56.113 75.769 94.057 - - -  

�etiri godine poslije - 36.734 56.924 77.180 - - - -  
Pet godina poslije - 36.758 57.868 - - - - -  
�est godina poslije - 37.551 - - - - - -  
Procjena kumulativnih �teta 52.255 37.551 57.868 77 .180 94.057 127.809 182.076 203.345 832.141 
Kumulativne isplate 49.303 36.982 55.307 71.599 84.204 107.853 147.173 105.996 656.417 

 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Vrijednost priznata u bilanci teku�e godine 2.952 569 2.561 5.581 9.853 19.956 34.903 97.349 173.724 
Nelikvidirane �tete na dan 31. prosinca 

2008. po policama preuzetim na 
pripajanju podru�nice na dan 30. 
prosinca 2005. 4.647 2.925 6.027 4.139 2.255 1.089 566 563 22.211 

Pri�uva za tro�kove obrade �teta - - - - - - - - 4.836 
Tro�kovi obrade �teta  - - - - - - - - 3.934 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Vrijednost priznata u bilanci 7.599 3.494 8.588 9.720 12.108 21.045 35.469 97.912 204.705 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

Povijesni podaci koji se odnose na nelikvidirane �t ete preuzete pripajanjem podru�nice nisu dovoljni d a 
bi se omogu�io prikaz njihovog razvoja kroz period od 5 godina na na�in kako je to prikazano u gornjoj 
tablici. 
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1.21 Pri�uva za ugovore o osiguranju (nastavak) 

i) Preostalo dospije�e osigurateljnih obveza  

Grupa i Dru�tvo 2008. godina 

 
Manje od 

1 
godine 

Izme�u 1 
i 5 

godina 
Izme�u 5 i 
10 godina 

Izme�u 
10 i 15 
godina 

Izme�u 15 i 
20 godina 

Vi�e od 20 
godina 

 

Ukupno 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �00 0 kn 

        

Pri�uva prijenosnih premija 158.161 - - - - - 158.161 
Pri�uva za prijavljene a nelikvidirane �tete 

i pri�uva za nastale a neprijavljene �tete 85.746 118.959 - - - - 204.705 
Pri�uva za rizike koji nisu istekli 2.460 - - - - - 2.460 
Matemati�ka pri�uva i pri�uva za unit-

linked proizvode 8.498 70.759 169.708 166.225 126.709 58.314 600.213 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Osigurateljne obveze  254.865 189.718 169.708 166.225 126.709 58.314 965.539 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

 

Grupa i Dru�tvo 2007.  godina 

 
Manje od 

1 
godine 

Izme�u 1 
i 5 

godina 
Izme�u 5 i 
10 godina 

Izme�u 
10 i 15 
godina 

Izme�u 15 i 
20 godina 

Vi�e od 20 
godina 

 

Ukupno 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �00 0 kn 

        

Pri�uva prijenosnih premija 133.957 - - - - - 133.957 
Pri�uva za prijavljene a nelikvidirane �tete 

i pri�uva za nastale a neprijavljene �tete 73.315 109.566 - - - - 182.881 
Pri�uva za rizike koji nisu istekli 2.671 - - - - - 2.671 
Matemati�ka pri�uva i pri�uva za unit-

linked proizvode 5.156 56.307 123.334 166.573 101.471 49.387 502.228 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
Osigurateljne obveze  215.099 165.873 123.334 166.573 101.471 49.387 821.737           
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

1.22.  Pri�uva za sudjelovanje u dobiti 
Pri�uva za sudjelovanje u dobiti obuhva�a iznose koji proizlaze iz polica sa sudjelovanjem dobiti i ostalih 
polica, �ija alokacija nije napravljena na datum bilance.  

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn 
   

Stanje na dan 1. sije�nja 9.311 4.990 
Pove�anja priznata tijekom godine 3.097 4.494 
Sredstva alocirana tijekom godine (749) (173) 
 ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 11.659 9.311           

 ����� ����� 
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1.23. Uzeti zajmovi 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Uzeti zajmovi 67.571 72.094 - - 
 ����� ����� ����� ����� 

 
 
 

Zajmodavac Valuta 

Ugovorena 
glavnica u 

valuti 
 

Kamatna stopa Dospije�e 

Preostala 
glavnica 

Grupa 

Preostala 
glavnica 

Grupa 

     2008. 2007. 

   %  �000 kn �000 kn 

       

Wiener Städtische AG EUR 8.000.000 5%, fixed 30 June 2019 49.211 52.269 

OTP bank NYRT EUR 1.000.000 
3 month EURIBOR + 

2,25% 31 December 2016 5.860 7.325 

OTP Banka Hrvatska HRK 12.500.000 6.50% 29 December 2017 12.500 12.500 

     ����� ����� 

    67.571 72.094 

     ����� ����� 

 

Krediti odobreni od Wiener Städtische AG i OTP bank e d.d. osigurani su nekretninama Kvarner Wiener 
Städtishce nekretnina d.o.o.  
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1.24. Ostale pri�uve 

Grupa i Dru�tvo 

 Pri�uva za sudske 
sporove 

 
Ukupno 

 �000 kn �000 kn 
   
Stanje na dan 1. sije�nja 2007. 5.474 5.474 
Otpu�tanje neiskori�tene rezervacije (4.974) (4.974) 
 ����� ����� 

Stanje na dan 31. prosinca 2007. 500 500  
 ����� ����� 
   
Stanje na dan 1. sije�nja 2008. 500 500 
Otpu�tanje neiskori�tene rezervacije - - 
 ����� ����� 
Stanje na dan 31. prosinca 2008. 500 500  
 ����� ����� 

 

1.25. Obveze iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i odgo�eni prihodi 

 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Obveze iz ugovora o osiguranju     
    - prema vlasnicima polica osiguranja 4.640 2.322 4.640 2.322 
    - prema agentima, brokerima i posrednicima 5.343 3.503 5.343 3.503 

     
Obveze iz ugovora o reosiguranju 125.621 107.284 125.621 107.284 
Odgo�eni prihod od provizije reosiguranja 4.662 3.428 4.662 3.428 
Depozit zadr�an iz poslova reosiguranja 145.315 108.425 145.315 108.425 
     
Obveze prema dobavlja�ima 6.744 7.432 5.739 7.550 
Obveze za pla�e 7.014 6.313 6.652 5.970 
Kamata plativa na uzete zajmove  1.435 1.124 - - 
Obra�unati tro�kovi provizije 1.718 1.918 1.718 1.918 
     
Ostale obveze i obra�unati tro�kovi 13.706 13.481 13.764 13.081 
 ����� ����� ����� ����� 
 316.198 255.230 313.454 253.481 
 ����� ����� ����� ����� 

Dru�tvo dr�i depozite zadr�ane iz poslova reosigura nja temeljem kvotnog ugovora o reosiguranju �ivota,  
zaklju�enog s mati�nim dru�tvom.  U skladu s odredbama ugovora o reosi guranju, koji je u primjeni od 1. 
sije�nja 2002. godine, Dru�tvo ne predaje reosigurateljs ki udio u matemati�koj pri�uvi, ve� ga zadr�ava i ula�e.  
Dru�tvo pla�a 3% godi�nje kamate na depozite zadr�ane iz poslov a reosiguranja.  
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1.26. Dioni�ki kapital 
 
Redovne dionice 

 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn 

   
Odobreno, izdano i u cijelosti pla�eno   
190.647 (2007: 190647) redovnih dionica od 630 kuna 120.107 120.107 

 ����� ����� 

Dioni�ki kapital Dru�tva denominiran je u kunama. Nominal na vrijednost svake izdane dionice iznosi 630 kuna. 
Tijekom 2008. nije bilo izdavanja novih dionica. Sve su dionice u cijelosti pla�ene. 

Na datum bilance vlasni�ka struktura Dru�tva bila je sljede �a: 

 2008. 2007. 
 % vlasni�tva  % vlasni�tva  
   

Wiener Städtische AG 98,7 98,7 
Manjinski dioni�ari 1,3 1,3 

 ����� ����� 
 100,0 100,0 
 ����� ����� 

Premije na emitirane dionice 

Premija na emitirane dionice predstavlja akumulirane pozitivne razlike izme�u nominalne vrijednosti dionice i 
iznosa dobivenog prilikom izdavanja dioni�kog kapitala. 

Zakonska rezerva 

Zakonska rezerva predstavlja akumulirani iznos prenesen iz zadr�ane dobiti u skladu sa Zakonom o osigu ranju., 
kojim se propisuje obveza izdvajanja minimalno tre�ine zadr�ane neto dobiti u neraspodjeljivu zakonsku  rezervu 
do trenutka kada zakonska rezerva dostigne iznos od polovice prosje�ne premije ostvarene u posljednje dvije 
godine poslovanja.  

U 2006. je stupio na snagu novi Zakon o osiguranju koji na zahtjeva formiranje gore navedene rezerve. Me�utim, 
u skladu sa Zakonom o trgova�kim dru�tvima, 5% dobiti za godinu se izdvaja u zak onsku rezervu dok ne 
dosegne 5% izdanog dioni�kog kapitala.  

Zakonska rezerva se mo�e koristiti za pokri �e gubitaka iz prethodnih godina, ukoliko gubitak nije pokriven iz 
dobiti teku�e godine ili ukoliko nema drugih rezervi iz kojih bi se gubitak mogao pokriti. 

Upravljanje kapitalom 

Uvjetovana visina kapitala odre�ena je od strane Hrvatske Agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA) kao 
i Uputama EU. Ovi zahtjevi postavljeni su kako bi se osigurala dovoljna granica solventnosti. Daljnje Upute 
odre�ene su od strane Grupe kako bi se odr�avao visok kr editni rang i zdravi omjeri kapitala, koji omogu�avaju 
ostvarenje poslovnih ciljeva te maksimalnu dobit dioni�ara. 

Grupa upravlja kapitalom tako da redovito procjenjuje razlike prikazane i zahtijevane razine kapitala. Uskladbe 
razina kapitala rade se u skladu sa ekonomskim uvjetima i rizicima Grupe. 

Grupa je bila u potpunosti uskla�ena za zahtijevanim razinama kapitala tijekom izvje�tajnog razdoblja, te 
nikakve promjene ciljeva, politika i procesa nisu bile izvr�ene. 
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1.26  Dioni�ki kapital (nastavak) 

Upravljanje kapitalom (nastavak) 
 

 2008. 2008. 2008. 2007. 2007. 2007. 

 Ne�ivot �ivot Ukupno Ne�ivot �ivot Ukupno 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 

       
Granica solbentnosti 39.000 29.676 65.976 29.697 50.505 50.505 
Min.temeljni kapital (TK) 22.500 22.500 45.000 22.500 22.500 45.000 
Garancijski kapital (GK) 53.457 38.655 92.112 67.196 56.246 210.953 
Kapital 53.265 38.605 97.870 67.004 56.196 210.711 
 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
GK >= min TC DA DA DA DA DA DA 
Kapital >=  
Granica solventnosti DA DA DA DA DA DA 

 ����� ����� ����� ����� ����� ����� 
 
Kako je i prikazano u tabeli iznad, zakonske potrebe (garancijski kapital ve�i do minimalnog temeljnog 
kapitala i garansijski kapital jednak ili ve�i od granice solventnosti) su ispunjeni. U prikazanim razdobljima 
Dru�tvo je imalo adekavtan kapital. 

 

1.27. Zarada po dionici 

Broj redovnih dionica je ponderirani prosje�ni broj izdanih redovnih dionica tijekom godine nakon umanjenja za 
redovne trezorske dionice. Broj redovnih dionica za izra�un osnovnih zarada po dionici je bio 190.647 (2007.: 
190.647). Obzirom da nema efekta opcija, konvertibilnih obveznica ili sli�nih efekta, razrije�ena zarada po 
dionici ista je kao i osnovna zarada po dionici. 

Dobit za razdoblje namijenjena redovnim dioni�arima 

 Grupa Grupa 

 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn 

   
Dobit za razdoblje namijenjena redovnim 
dioni�arima za zaradu po dionici (32.141) 13.584 

 ����� ����� 

Ponderirani prosje�ni broj redovnih dionica 

 Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 

 Broj dionica Broj dionica 

   
Izdane redovne dionice na dan 1. sije�nja 190.647 190.647 

 ����� ����� 

Ponderirani prosje�ni broj redovnih dionica 
na dan 31. prosinca 190.647 190.647 

 ����� ����� 
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1.28. Premije 

 
 Grupa  Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Ne�ivotno osiguranje     
Bruto zara�unate premije 331.970 280.207 332.166 280.331 
Zara�unate premije cedirane u reosiguranje (98.730) (80.124) (98.730) (80.124) 
Promjena prijenosnih premija, bruto (24.018) (20.692) (24.018) (20.692) 
Promjena prijenosnih premija, udio reosiguranja 12.246 5.527 12.246 5.527 
 ����� ����� ����� ����� 
Ukupan prihod od premija neto, (zara�ene) iz 

poslova osiguranja ne�ivota 221.468 184.918 221.664 185.042 
 ����� ����� ����� ����� 
     
�ivotno osiguranje     
Bruto zara�unate premije 206.030 197.324 206.030 197.324 
Premije cedirane u reosiguranje (58.212) (52.463) (58.212) (52.463) 
Promjena prijenosnih premija, bruto i neto (187) (160) (187) (160) 
 ����� ����� ����� ����� 
Ukupan prihod od premija neto, (zara�ene) iz 

poslova osiguranja �ivota 147.631 144.701 147.631 144.701 
 ����� ����� ����� ����� 
 369.099 329.619 369.295 329.743 
 ����� ����� ����� ����� 

Bruto zara�unate premije za Grupu i za Dru�tvo za poslove osiguranja �ivota uklju �uju 14,06  milijuna kuna 
(2007.8,69 milijuna  kuna) premija od unit-linked proizvoda i 2,58 milijuna kuna premija od index-linked 
proizvoda (2007.: 4,90 milijuna kuna). 
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1.28  Premije (nastavak) 

Analiza po vrstama osiguranja   

 
Sljede�a tablica prikazuje analizu policirane premije i nastalih �teta po vrstama osiguranja. Bruto policirane 
premije uskla�ene su za iznos neto pove�anja ispravka vrijednosti potra�ivanja za premiju i  pripadaju�ih otpisa 
od 2,29 milijuna kuna (2007.: 736 tisu�a kuna) za Grupu i Dru�tvo. 
 
Grupa 

 

Za godinu koja je zavr�ila 31. prosinca 
2008. 

Bruto 
policirane 

premije 

Bruto 
zara�ene 

premije 

Bruto 
nastale  

�tete 

Tro�kovi pribave 
i administrativni 

tro�kovi  
Saldo 

reosiguranja 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Ne�ivotno osiguranje      
Motorna vozila (auto odgovornost) 141.906 135.532 (97.378) (36.159) 401 
Motorna vozila (ostalo) 54.309 50.991 (45.419) (17.718) 4.442 
Imovina 73.077 65.691 (9.962) (25.349) (17.118) 
Osobna osiguranja 26.341 23.584 (15.062) (12.352) (294) 
Ostalo 36.337 32.154 (19.845) (17.411) (4.255) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno ne�ivot 331.970 307.952 (187.666) (108.989) (16.824) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
�ivotno osiguranje      
Premije pla�ene u ratama 180.630 180.578 (121.480) (75.079) 3.096 
Premije po jednokratnim uplatama 13.351 13.351 (7.494) (5.651) - 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Pojedina�ne premije 193.981 193.929 (128.974) (80.730) 3.096 
Priklju�ni produkti �ivotnog osiguranja 12.049 11.914 (4.61 2) (8.396) (200) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno �ivot 206.030 205.843 (133.586) (89.126) 2.8 95 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno 538.000 513.795 (321.252) (198.115) (13.929) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      

Za godinu koja je zavr�ila 31. prosinca 
2007. 

Bruto 
policirane 

premije 

Bruto 
zara�ene 

premije 

Bruto 
nastale  

�tete 

Tro�kovi pribave 
i administrativni 

tro�kovi  
Saldo 

reosiguranja 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Ne�ivotno osiguranje      
Motorna vozila (auto odgovornost) 121.787 111.338 (85.622) (28.829) (3.474) 
Motorna vozila (ostalo) 46.366 44.056 (35.844) (15.955) 1.777 
Imovina 63.064 58.311 (26.194) (26.259) 1.333 
Osobna osiguranja 20.715 19.864 (8.088) (10.327) (337) 
Ostalo 28.275 25.945 (14.078) (14.385) (6.032) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno ne�ivot 280.207 259.514 (169.826) (95.755) ( 6.733) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
�ivotno osiguranje      
Premije pla�ene u ratama 159.980 159.939 (118.685) (62.221) (99) 
Premije po jednokratnim uplatama 26.066 26.066 (24.009) (7.570) - 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Pojedina�ne premije 186.046 186.005 (142.694) (69.791) (99) 
Priklju�ni produkti �ivotnog osiguranja 11.278 11.159 (3.52 2) (8.035) (201) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno �ivot 197.324 197.164 (146.216) (77.826) (30 0) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno 477.531 456.679 (316.042) (173.581) (7.033) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.28  Premije (nastavak) 

Analiza po vrstama osiguranja (nastavak) 

Dru�tvo 
 

Za godinu koja je zavr�ila 31. prosinca 
2008. 

Bruto 
policirane 

premije 

Bruto 
zara�ene 

premije 

Bruto 
nastale  

�tete 

Tro�kovi pribave 
i administrativni 

tro�kovi 
Saldo 

reosiguranja 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Ne�ivotno osiguranje      
Motorna vozila (auto odgovornost) 141.906 135.532 (97.378) (34.451) 401 
Motorna vozila (ostalo) 54.309 50.991 (45.419) (16.807) 4.442 
Imovina 73.273 65.887 (15.066) (23.966) (17.118) 
Osobna osiguranja 26.341 23.584 (15.062) (11.696) (294) 
Ostalo 36.337 32.154 (19.845) (16.491) (4.255) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno ne�ivot 332.166 308.148 (192.771) (103.411) (16.824) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
�ivotno osiguranje      
Premije pla�ene u ratama 180.630 180.578 (121.480) (75.079) 3.096 
Premije po jednokratnim uplatama 13.351 13.351 (7.494) (5.651) - 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Pojedina�ne premije 193.981 193.929 (128.974) (80.730) 3.096 
Priklju�ni produkti �ivotnog osiguranja 12.049 11.915 (4.61 2) (8.396) (200) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno �ivot 206.030 205.843 (133.586) (89.126) 2.8 95 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno 538.196 513.991 (326.357) (192.537) (13.929) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
      

Za godinu koja je zavr�ila 31. prosinca 
2007. 

Bruto 
policirane 

premije 

Bruto 
zara�ene 

premije 

Bruto 
nastale  

�tete 

Tro�kovi pribave 
i administrativni 

tro�kovi 
Saldo 

reosiguranja 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Ne�ivotno osiguranje      
Motorna vozila (auto odgovornost) 121.787 111.338 (85.622) (28.336) (3.474) 
Motorna vozila (ostalo) 46.366 44.056 (35.844) (15.761) 1.777 
Imovina 63.188 58.435 (30.166) (25.891) 1.333 
Osobna osiguranja 20.715 19.864 (8.088) (10.174) (337) 
Ostalo 28.275 25.945 (14.078) (14.270) (6.032) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno ne�ivot 280.331 259.638 (173.798) (94.432) ( 6.733) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
�ivotno osiguranje      
Premije pla�ene u ratama 159.980 159.939 (118.685) (62.221) (99) 
Premije po jednokratnim uplatama 26.066 26.066 (24.009) (7.570) - 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Pojedina�ne premije 186.046 186.005 (142.694) (69.791) (99) 
Priklju�ni produkti �ivotnog osiguranja 11.278 11.159 (3.52 2) (8.035) (201) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno �ivot 197.325 197.164 (146.216) (77.826) (30 0) 

 ����� ����� ����� ����� ����� 
Ukupno 477.655 456.802 (320.014) (172.258) (7.033) 
 ����� ����� ����� ����� ����� 
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1.29. Prihod od provizija i naknada 

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn 

   
Provizija reosiguranja 38.575 33.066 
Profitna provizija reosiguranja 1.824 935 
 ����� ����� 
 40.399 34.001 
 ����� ����� 

1.30. Financijski prihodi 
 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Prihod od kamata     
- Do dospije�a 12.320 9.563 12.320 9.563 
- Raspolo�ivo za prodaju 2.778 21 2.778 21 
- Po fer vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka 3.294 6.989 3.294 6.989 
- Zajmovi i potra�ivanja 21.939 14.516 22.114 16.124 

Prihod od dividendi 533 46 533 46 
Prihod od najma ulaganja u nekretnine 2.038 2.284 - - 
Neto dobit od promjene vrijednosti imovine po fer 

vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka - 6.466 - 6.466 
Realizirani dobici od imovine po fer vrijednosti kroz ra�un 

dobiti i gubitka - 23.804 - 23.804 
Dobici od te�ajnih razlika 1.447 - 1.420 - 
Prihod od prodaje ulaganja u nekretnine 869  869  
Ostali financijski prihodi 1.813 850 517 305 
 ����� ����� ����� ����� 
 47.031 64.539 43.845 63.318 
 ����� ����� ����� ����� 

1.31. Ostali poslovni prihodi 
 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Otpu�tanje neiskori�tenih rezervacija - 4.974 - 4.974 
Prihod od prodaje zemlji�ta i zgrada - - - - 
Prihod od prodaje automobila 429 277 241 131 
Prihod od uslu�nih �teta 243 635 243 635 
Neto te�ajne razlike po monetarnoj aktivi i obvezama osim 

financijskih ulaganja 1.260 440 1.218 434 
Otpis obveza 48 300 48 300 
Ostali poslovni prihodi 2.113 3.338 1.702 2.863 
 ����� ����� ����� ����� 
 4.093 9.964 3.452 9.337 
 ����� ����� ����� ����� 
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1.32. Neto nastale �tete 
 
 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 

Ne�ivotno osiguranje     
Ispla�ene �tete     

Bruto iznos (167.186) (153.631) (172.290) (157.603) 
Udio reosiguranja 46.108 53.402 46.108 53.402 

Promjena pri�uve za prijavljene a nelikvidirane �tete     
Bruto iznos (7.279) (4.920) (7.279) (4.920) 
Udio reosiguranja (1.195) 2.427 (1.195) 2.427 

Promjena pri�uve za nastale a neprijavljene �tete     
Bruto iznos (13.202) (11.275) (13.202) (11.275) 
Udio reosiguranja 1.674 (7.760) 1.674 (7.760) 

Pri�uva za rizike koji nisu istekli     
Bruto iznos 211 387 211 387 
Udio reosiguranja - - - - 

 ���� ���� ���� ���� 
Ukupno bruto nastale �teta ne�ivotnog osiguranja (187.456) (169.439) (192.560) (173.411) 
Ukupno udio reosiguranja nastalih �teta ne�ivotnog osiguranja 46.587 48.069 46.587 48.069 

 ���� ���� ���� ���� 
Ukupno neto nastale �tete ne�ivotnog osiguranja (140.869) (121.370) (145.973) (125.342) 
 ���� ���� ���� ���� 
�ivotno osiguranje     
Ispla�ene �tete (naknade i otkupi)     

Bruto iznos (31.909) (20.813) (31.909) (20.813) 
Udio reosiguranja 6.547 3.438 6.547 3.438 

Promjena matemati�ke pri�uve     
Bruto iznos (95.976) (112.176) (95.976) (112.176) 
Udio reosiguranja 36.880 34.793 36.889 34.793 

Promjena pri�uve za unit i index linked proizvode, bruto i neto (2.009) (10.080) (2.009) (10.080) 
Promjena pri�uve za prijavljene a nelikvidirane �tete     

Bruto iznos (998) 1.165 (998) 1.165 
Udio reosiguranja 379 (274) 379 (274) 

Promjena pri�uve za nastale a neprijavljene �tete     
Bruto iznos (347) 7 (347) 7 
Udio reosiguranja - - - - 

Promjena pri�uve za sudjelovanje u dobiti, bruto i neto (2.348) (4.320) (2.348) (4.320) 
 ���� ���� ���� ���� 

Ukupni bruto iznos nastalih �teta �ivotnog osiguran ja (133.587) (146.217) (133.587) (146.217) 
Ukupno udio reosiguranja u nastalim �tetama �ivotno g 

osiguranja 43.815 37.957 43.815 37.957 
 ���� ���� ���� ���� 

Ukupno neto nastale �tete �ivotnog osiguranja (89.772) (108.260) (89.772) (108.260) 
 

���� ���� ���� ���� 
Ukupno bruto nastale �tete (321.043) (315.656) (326.147) (319.628) 
Ukupno udio reosiguranja u nastalim �tetama 90.402 86.026 90.402 86.026 

 ���� ���� ���� ���� 
Ukupno (230.641) (229.630) (235.745) (233.602) 

 ���� ���� ���� ���� 
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1.33. Tro�kovi pribave 
 
Grupa i Dru�tvo 

 2007. 2006. 
 �000 kn �000 kn 
   
Ne�ivotno osiguranje   
Pla�eni tro�kovi provizije (20.592) (18.764) 
Ostali pla�eni tro�kovi pribave (19.010) (12.387) 
Promjena odgo�enih tro�kova pribave (bilje�ka 1.14) 9.189 5.952 
 ����� ����� 
Ukupno tro�kovi pribave, ne�ivot (30.413) (25.199) 
 ����� ����� 
�ivotno osiguranje    
Pla�eni tro�kovi provizije (30.341) (24.905) 
Ostali pla�eni tro�kovi pribave (8.983) (5.626) 
Promjena odgo�enih tro�kova pribave (bilje�ka 1.14) 32 19 
 ����� ����� 
Ukupno tro�kovi pribave, �ivot (39.292) (30.512) 
 ����� ����� 
 (69.705) (55.711) 
 ����� ����� 

Tro�kovi pribave za Grupu i Dru�tvo uklju �uju tro�kove zaposlenih u pribavi u iznosu od 13,4 milijuna kuna 
(2007.:11,1 milijuna kuna). 

1.34. Administrativni tro�kovi 
 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Amortizacija materijalne imovine  5.853 6.689 3.426 4.423 
Amortizacija nematerijalne imovine 3.449 3.646 3.441 3.631 
Tro�kovi osoblja  69.342 62.247 65.389 58.715 
Materijal i usluge 24.439 23.678 20.226 19.256 
Tro�kovi najma 5.808 7.422 11.698 12.747 
Ostali tro�kovi 22.669 18.719 21.971 21.325 
 ����� ����� ����� ����� 
 131.560 122.401 126.151 120.097 
 ����� ����� ����� ����� 

 

U 2008., prosje�an broj zaposlenih Grupe bio je 653 (2007.:587) a Dru�tva 650 (2007.: 584) 

U 2008., Grupa je uplatila 13,20 milijuna kuna (2007.: 11,68 milijuna kuna) mirovinskih doprinosa u obvezne 
mirovinske fondove. 
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1.35. Ostali poslovni tro�kovi 

Grupa i Dru�tvo 

 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn  
   
Vatrogasni doprinosi 1.469 1.362 
Tehni�ka kamata plativa na depozit zadr�an na poslove iz reosiguranja 3.928 2.805 
Ostali tehni�ki tro�kovi 1.498 1.561 
Garancijski fond 2.517 3.694 
Preventivni tro�kovi 938 1.490 
 ����� ����� 
 10.350 10.912 
 ����� ����� 

1.36. Financijski tro�kovi 
 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Tro�ak od kamata 4.140 2.279 - - 
Gubici od te�ajnih razlika - 1.463 - 1.112 
Amortizacija ulaganja u nekretnine 470 468 18 16 
Neto gubitak od promjene vrijednosti ulaganja po 

tr�i�noj vrijednosti kroz ra �un dobiti u gubitka 4.225 - 4.225 - 
Neto ostvareni gubici prilikom prodaje ulaganja po 

tr�i�noj vrijednosti kroz ra �un dobiti i gubitka 8.412 - 8.412 - 
Tro�ak umanjenja imovine raspolo�ive za prodaju 31.060 - 31.060 - 
Gubitak od prodaje zemlji�ta - 336 - 336 
Ostali tro�kovi 2.080 1.184 2.080 1.184 

 ����� ����� ����� ����� 
 50.387 5.730 45.795 2.648 
 ����� ����� ����� ����� 

1.37. Porez na dobit 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo  

 2008. 2007. 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn  �000 kn �000 kn  
     
Teku�i porezni tro�ak     
Teku�e razdoblje 120 156 - - 
 ����� ����� ����� ����� 
Ukupno tro�ak poreza na dobit  120 156 - - 

 ����� ����� ����� ����� 
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1.37   Porez na dobit (nastavak) 

a) Uskla�enje ra�unovodstvene dobiti za razdoblje i tro�ka poreza na  dobit 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Ra�unovodstvena dobit za razdoblje prije poreza na dobit (32.021) 13.738 (30.755) 13.429 
 ����� ����� ����� ����� 

     
Porez na dobit po stopi 20% 6.404 (2.748) 6.151 (2.686) 
Efekt poreza od:     
Porezno nepriznatih tro�kova (1.240) (2.141) (1.103) (2.043) 
Neoporezivih prihoda 276 2.980 274 2.976 
Kori�tenje prenesenih poreznih gubitaka 890 1.753 890 1.753 
Nepriznati dio privremenih razlika i poreznih gubitaka 

nastao tijekom godine (6.450) - (6.212) - 
 ����� ����� ����� ����� 
Ukupno tro�ak poreza na dobit (120) (156) - - 
 ����� ����� ����� ����� 

 

b) Kretanje neiskori�tenih poreznih gubitaka je kako s lijedi: 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 
 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
Porez na dobit po stopi 20%     
Neiskori�teni porezni gubici preneseni iz prethodni h 

razdoblja (18.389) (21.218) (18.389) (21.218) 

Ispravak povrata porezne prijave iz prethodnog razdoblja (521) - (521) - 
Ponovna procjena poreznih gubitaka od strane ovla�t enih 

organa - 1.076 - 1.076 
Kori�tenje poreznih gubitaka prenesenih iz prethodn ih 

razdoblja 890 1.753 890 1.753 

Porezni gubitak tijekom razdoblje (238) - - - 

 ����� ����� ����� ����� 
Neiskori�teni porezni gubici prenosivi u budu�a 

razdoblja (18.258) (18.389) (18.020) (18.389) 

 ����� ����� ����� ����� 
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1.37   Porez na dobit (nastavak) 

c) Preneseni porezni gubici 

Neto potencijalna porezna imovina na osnovu poreznih gubitaka u iznosu od 18,3 milijuna kuna za Grupu i 
18,0 milijuna kuna za Dru�tvo (po stopi poreza na d obit od 20%), mo�e se iskoristiti za smanjenje budu �eg 
poreza na dobit.  Porezni gubitak se mo�e prenositi  u sljede�ih pet godina nakon godine u kojoj je nastao.  U 
nastavku je naveden iznos potencijalne koristi od poreznih gubitaka prenosivih u budu�a razdoblja, podlo�nih 
pregledu Ministarstva financija: 

 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 
     
Porez na dobit po stopi 20%     
Ne du�e od 1 godine - - - - 
Ne du�e od 2 godine (18.020) - (18.020) - 
Ne du�e od 3 godine - (18.389)- - (18.389)- 
Ne du�e od 4 godine - - - - 
Ne du�e od 5 godina (238) - - - 
 ����� ����� ����� ����� 
Ukupne potencijalne koristi poreznih gubitaka 

prenesenih u budu�e razdoblje* (18.258) (18.389) (18.020) (18.389) 
 ����� ����� ����� ����� 
Nepriznate koristi prenesenih poreznih gubitaka (16.258) (16.389) (16.020) (16.389) 
 ����� ����� ����� ����� 
Odgo�ena porezna obveza priznata u bilanci 2.000 2.000 2.000 2.000 
 ����� ����� ����� ����� 

* Na dan 31. prosinca 2008., od ukupno neiskori�ten ih poreznih gubitaka u ukupnom iznosu od 18.258  
tisu�a kuna Grupu i 18.020 tisu�a za Dru�tvo (2007.: 18,389 tisu�a kuna za Grupu i Dru�tvo), Grupa i 
Dru�tvo su priznali 2.000 tisu �e kuna kao odgo�enu poreznu imovinu (2007.: 2.000 tisu�e kuna). 

1.38. Poslovni najmovi 

Grupa i Dru�tvo unajmljuju poslovni prostor i motor na vozila za obavljanje poslovanja. Svi najmovi se mogu 
otkazati i u pravilu su sklopljeni na inicijalno razdoblje od 1 do 10 godina. Niti jedan od ugovora o najmu ne 
uklju�uje potencijalne zavisne tro�kove najma. 

Tijekom godine koja je zavr�ila 31. prosinca 2008. godine Grupa i Dru�tvo su u ra�unu dobiti i gubitka priznali 
8,8 milijuna kuna i 14,7 milijuna kuna (2007.: 10,25 milijuna kuna i 15,57  milijuna kuna) tro�kova poslovnog 
najma. 

Ugovorene obveze po poslovnim najmovima Grupe prikazane su kako slijedi: 
 2008. 2007. 

 �000 kn �000 kn 
   

Do jedne godine 2.509 1.896 

Jednu do dvije godine 2.768 1.106 

Vi�e od pet godina - - 
 ����� ����� 
Ukupno 5.277 3.002 
 ����� ����� 
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1.39.  Povezane osobe 
 

Dru�tvo je mati �no dru�tvo Kvarner Vienna Insurance Grupe. Klju�ni dioni�ar Dru�tva je Wiener Städtische 
AG s vlasni�kim udjelom od 98,7% (2007.: 98,7%) dionica Dru�tva na kraju godine. Preostalih 1,3% (2007.: 
1,3%) vlasni�kih udjela dr�e manjinski dioni �ari.  Dru�tvo smatra da ima neposredni odnos poveza ne osobe s 
krajnjim mati�nim dru�tvima klju �nih dioni�ara, njihovim podru�nicama; svojim podru�nicama; �lanovima 
Nadzornog odbora; �lanovima Uprave i ostalim poslovodstvom (zajedno �k lju�no poslovodstvo�); bliskim 
�lanovima obitelji klju�nog poslovodstva; i dru�tvima pod kontrolom, zajedn i�kom kontrolom ili zna�ajnim 
utjecajem klju�nog poslovodstva i bliskih �lanova njihovih obitelji, prema definiciji sadr�ano j u 
Me�unarodnom Ra�unovodstvenom Standardu 24 �Objavljivanje povezanih  stranaka� (�MRS 24�). 

Mati�no dru�tvo 

Ve�ina poslova reosiguranja Grupe predana je mati�nom dru�tvu. Rezultat navedenih transakcija su prem ije 
reosiguranja i naplata �teta od reosiguratelja tije kom godine te potra�ivanja i obveze na kraju godine . 
 

Grupa je primila zajmove od krajnjeg mati�nog dru�tva u iznosu od 49,2 milijuna kuna (2007.: 52,3 milijuna 
kuna).  Kao rezultat uzetih zajmova Grupa je u ra�unu dobiti i gubitka priznala 2,49 milijuna kuna (2007.:2,28 
milijuna kuna) tro�ka od kamata prema krajnjem mati �nom dru�tvu. 

 
 Grupa Grupa Dru�tvo Dru�tvo 

 2008. 2007. 2008. 2007. 
 �000 kn �000 kn �000 kn �000 kn 

Premije predane u reosiguranje:     
Obveza za premiju reosiguranja na po�etku godine (88.576) (88.159) (88.576) (88.159) 
Premija predana u reosiguranje tijekom godine (156.613) (121.487) (156.613) (117.014) 
Premija reosiguranja pla�ena tijekom godine 132.124 121.070 132.124 116.597 

 ����� ����� ����� ����� 
Obveza za premiju reosiguranja na kraju godine (113.065) (88.576) 113.065 (88.576) 

 ����� ����� ����� ����� 
�tete napla �ene iz reosiguranja:     

Na po�etku godine 23.714 12.591 23.714 12.591 
Fakturirano tijekom godine 51.406 44.417 51.406 44.417 
Napla�eno tijekom godine (50.632) (33.294) (50.632) (32.294) 
 ����� ����� ����� ����� 
Potra�ivanja na kraju godine 24.488 23.714 24.488 23.714 

 ����� ����� ����� ����� 
Provizija reosiguranja:     

Na po�etku godine 62.063 46.086 62.063 46.086 
Fakturirana tijekom godine 52.604 66.859 52.604 66.859 
Napla�ena tijekom godine (79.764) (50.324) (79.764) (50.882) 
 ����� ����� ����� ����� 
Potra�ivanja na kraju godine 34.903 62.621 34.903 62.063 

 ����� ����� ����� ����� 
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1.39   Povezane osobe (nastavak) 

Podru�nice 

Tijekom 2008. Dru�tvo je izdalo policu osiguranja i movine Kvarner Wiener Städtische nekretninama d.o.o . 
u iznosu od 111 tisu�a kuna (2007.: 79 tisu�a kuna). 

U istom periodu Dru�tvo je platilo 4,42 milijuna ( 2007.: 6,06 milijuna kuna) Kvarner Wiener Staedtische 
nekretninama d.o.o. na ime tro�kova najma i 5,10 mi lijuna kuna (2007.: 3,97 milijuna kuna) S.O.S. Expertu 
d.o.o. za usluge procjene �teta.  U 2008. godini Kv arner Wiener Staedtische nekretnine d.o.o. nisu isplatile 
dividendu Dru�tvu (2007.:ni�ta). 

 

Klju�no poslovodstvo 

Klju�no poslovodstvo obuhva�a �lanove Uprave i Nadzornog odbora. 

Na dan 31. prosinca 2008. nije bilo odobrenih kredita �lanovima Uprave (2007.: 30 tisu�a kuna).  Tijekom 
2008. Dru�tvo je naplatilo 461 kuna ( 2007.: 461 kuna) kamata po kreditima odobrenima �lanovima Uprave 
obra�unatih po godi�njoj kamatnoj stopi od 7%. 

Naknade �lanovima Uprave iznosile su 3,6 milijun kuna (2007.: 6,31 milijuna kuna), te su se sastojale od 
bruto naknada uklju�uju�i kratkoro�ne i dugoro�ne naknade, uklju�uju�i redovnu pla�u, ukalkulirane 
bonuse, davanja u naravi, mirovinske naknade i premije �ivotnog osiguranja. 
 

 

 

Krediti podru�nicama i pridru�enim dru�tvima 

Na dan 31. prosinca 2008. godine krediti odobreni podru�nicama i pridru�enim dru�tvima bili su kako je  
prikazano: 

 

 2008 2007 

 HRK�000 HRK�000 
   

KWS Nekretnine 5.478 - 

Vile Baredine 1.154 - 

Vile Krasica 4.126 - 

 ����� ����� 

Ukupno 10.758 - 

 ����� ����� 

Krediti odobrenim pridru�enim dru�tvima dospijevaju  tiijekom 2009. godine. Kamata za kredite odobrene 
KWS Nekretninama iznosi 6% a kamata za kredite odobrene Vila Baredinama I Vila Krasicama iznosi 7%. 
Tijekom 2008. godine nije bilo kredita odobrenih Vile Finidama. 
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1.40. Upravljanje financijskim rizikom 
Osnovni cilj Grupe prilikom upravljanja financijskim i osiguravateljnim rizicima je da se za�tite dion i�ari 
Grupe od doga�aja koji bi onemogu�ili ostvarivanje ciljeva poslovanja, uklju�uju�i nemogu�nosti 
iskori�tavanja mogu �nosti. Uprava prepoznaje zna�aj postojanja efikasnog i efektivnog sustava upravljanja 
rizicima. 

Grupa je uvela funkciju upravljanja rizicima sa jasnim zada�ama Nadzornog Odbora. Funkcija je uvedena sa 
jasnom organizacijskom strukturom i zada�ama dobivenim od Nadzornog odbora. Naposljetku, politika 
Grupe, koja odre�uje profile upravljanja rizicima je primjenjena. Primjenu svake politike u Grupi nadzire 
jedan od �lanova Uprave. 

Zakonodavna tijela �tite i nadziru prava dioni �ara kako bi osigurala da Grupa posluje u njihovu korist. U isto 
vrijeme Zakonodavna tijela kontroliraju solventnost Grupe kako bi se osiguralo pokri�e obveza proiza�lih iz 
mogu�ih ekonomskih promjena ili prirodnih katastrofa. 

U transakcijama financijskim instrumentima Grupa na sebe preuzima financijske rizike. Ovi rizici uklju�uju 
tr�i�ni rizik, kreditni rizik (uklju �uju�i i kreditni rizik reosiguranja) i rizik likvidnosti. Svaki od ovih rizika je 
opisan dalje u tekstu, zajedno sa sa�etkom na �ina na koje Grupa upravlja tim rizikom.  

Tr�i�ni rizik  

Tr�i�ni rizik uklju �uje tri vrste rizika: 

• valutni rizik � rizik da �e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u te�ajevima 
stranih valuta. 

• rizik promjene fer vrijednosti uslijed promjene kamatnih stopa - rizik da �e se vrijednost financijskih 
instrumenata mijenjati zbog promjena u tr�i�nim kam atnim stopama. 

• cjenovni rizik - rizik da �e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena cijena na 
tr�i�tu, bez obzira jesu li te promjene uzrokovane faktorima koji se odnose specifi�no na taj instrument 
ili njegova izdavatelja ili faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje na tr�i�tu. 

Tr�i�ni rizik ne uklju �uje samo potencijalni gubitak ve� i potencijalni dobitak. 

Uskla�ivanje imovine i obveza 

Grupa aktivno upravlja imovinom koriste�i pristup koji stavlja u ravnote�u kvalitetu, diver sifikaciju, 
uskla�ivanje imovine i obveza, likvidnost i prinos od ulaganja. Cilj procesa investiranja je optimizacija 
prinosa od ulaganja poslije poreza, uskla�enog za rizik i ukupnog prinosa uskla�enog za rizik, uz upravljanje 
imovinom i obvezama na osnovi nov�anih tokova temeljeno na dospije�ima. Rukovodstvo pregledava i 
odobrava ciljne portfelje na periodi�noj osnovi, utvr�uje smjernice ulaganja i limite, i nadzire proces 
upravljanja aktivom i pasivom. Du�na pa�nja poklanj a se i uskla�enosti s pravilima koja su postavljena 
Zakonom o osiguranju. 

Grupa utvr�uje ciljne portfelje za svaki zna�ajni osigurateljni proizvod, �to predstavlja strate gije ulaganja 
koje se koriste kako bi se profitabilno financirale obveze uz prihvatljivi nivo rizika. Ove strategije uklju�uju 
ciljeve za efektivno trajanje, krivulju prinosa, osjetljivost, likvidnost, koncentraciju imovine po sektorima i 
kreditnu kvalitetu. Procjene kori�tene u utvr �ivanju pribli�nih iznosa i vremena pla �anja vlasnicima polica 
za obveze iz ugovora o osiguranju se redovno pregledavaju.   

Ve�i dio ovih procjena je subjektivne prirode i mo�e u tjecati na mogu�nost Grupe da ostvari ciljeve 
upravljanja aktivom i pasivom. 
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1.40  Upravljanje financijskim rizikom (nastavak) 

Kamatni rizik 

Izlo�enost Grupe tr�i�nom riziku promjena u kamatni m stopama je koncentrirana u investicijskom portfelju i 
uzetim zajmovima. Poslovanje Grupe je podlo�no rizi ku promjene kamatnih stopa utoliko �to kamatonosna 
imovina i obveze dospijevaju ili se kamata mijenja u razli�itim razdobljima ili u razli�itim iznosima. 

Grupa je tako�er izlo�ena riziku promjena u budu �im gotovinskim tokovima koje proizlaze iz promjena 
kamatnih stopa na tr�i�tu. Me �utim, ovaj rizik je ograni�en budu�i da ve�ina kamatonosnih ulaganja Grupe 
na datum bilance nosi fiksne kamatne stope. 

Promjene kamatnih stopa ne utje�u na razinu pri�uve iz poslova osiguranja ne�ivota, osim za rentne isplate 
�teta auto odgovornosti koje nisu zna �ajne na datum bilance. Matemati�ka pri�uva �ivota diskontira se 
ni�om od tehni �ke kamatne stope i stope propisane regulativom. Propisana stopa donekle odra�ava 
o�ekivana kretanja u kamatnim prinosima kroz du�i vre menski period. 

Iz toga slijedi da promjene u vrijednostima ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom stopom ne�e biti 
djelomi�no ubla�ene odgovaraju �im prate�im promjenama u ekonomskim vrijednostima pri�uva za ugovore 
o osiguranju u suprotnom smjeru. 

Grupa prati ovu izlo�enost povremenim pregledima st anja svoje imovine i obveza. Procjene gotovinskih 
tokova, kao i utjecaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na investicijski portfelj i tehni�ke pri�uve, 
redovito se modeliraju i pregledavaju. Op�eniti cilj ovih strategija je ograni�iti neto promjene u vrijednosti 
imovine i obveza koje proizlaze iz promjena kamatnih stopa. 

Grupa nastoji uskladiti budu�e primitke od ove imovine s obvezama iz osiguranja putem kupnje dr�avnih 
obveznica. Me�utim, obzirom na relativno kratko trajanje takvih obveznica i du�e razdoblje trajanja obveza 
po osnovi �ivotnog osiguranja te nemogu �nosti Grupe da kupi kamatni �swap� u Hrvatskoj, Gru pa je 
izlo�ena kamatnom riziku. 

Prema ugovorima, Grupa je du�na obra �unavati kamatu po stopama od 3% do 6% godi�nje na p la�ene 
premije iz polica �ivotnog osiguranja za isplatu iz nosa osiguranicima po isteku takvih polica osiguranja i 
trenutno se ne mo�e za�titi od budu �eg kamatnog rizika kojem �e biti izlo�ena na ulaganjima sredstava za 
pokri�e budu�ih obveza. 

U bilje�ci 1.43 objavljene su efektivne kamatne sto pe i analiza promjene kamatnih stopa na datum bilance za 
financijsku imovinu i financijske obveze Grupe i Dru�tva.   

Analiza u nastavku napravljena je na pretpostavkama mogu�ih kretanja klju�nih varijabli, uz ostale varijable 
nepromijenjene, pokazuju�i utjecaj na dobit. Korelacija varijabli imati �e zna�ajan utjecaj na kona�ni utjecaj 
na rizika kamatnih stopa, ali kako bi se prikazao utjecaj varijabli, neke varijable su zasebno promijenjene. 

Utjecaji promjene kamatnih stopa za 0,25 postotnih poena, napravljeni su samo na euro kamatne stope, jer je 
to jedina valuta u kojoj Grupa ima financijska ulaganja. U obzir su uzeti samo financijski instrumenti po fer 
vrijednosti kroz ra�un dobiti i gubitka i instrumenti klasificirani kao raspolo�ivo za prodaju. Dospije �e 
obveznica u doma�oj valuti je u prosijeku 2,21 godinu a u valuti 3,83 godina. 
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1.40  Upravljanje financijskim rizikom (nastavak) 

Kamatni rizik (nastavak) 

 Promjena parametara Utjecaj na rezultat 
2008. godine 

Utjecaj na glavnicu 
2008. godine 

Utjecaj na rezultat 
2007. godine 

  �000 kn �000 kn �000 kn 
     
HRK +0,25 / -25 postotnih poena 30/(30) 95/(95) 350/(350) 
EUR +0,25 / -25 postotnih poena - 800/(800) 485/(485) 

Rizik promjene cijena dionica 

Portfelj utr�ivih vlasni �kih vrijednosnica Grupe, koji se u bilanci vodi po fer vrijednosti �ini Grupu 
podlo�nom cjenovnom riziku. Cjenovni rizik je rizik  da �e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati 
kao rezultat promjena tr�i�nih cijena, bez obzira j esu li promjene nastale kao rezultat faktora specifi�nih za 
odre�eni papir ili njegova izdavatelja ili faktora koji utje�u na sve instrumente kojima se trguje na tr�i�tu. 

Cilj Grupe je zaraditi kompetitivne prinose na na�in da ula�e u diversificiran portfelj vrijednosnica . 
Karakteristike portfelja redovito se analiziraju. Portfelj Grupe sadr�i vrijednosnice izdavatelja iz r azli�itih 
industrijskih grana, a koncentracija bilo koje pojedina�ne kompanije ili dru�tva je ograni �ena parametrima 
koje je donijelo vi�e rukovodstvo kao i zakonskim z ahtjevima. 

Analiza u nastavku napravljena je na pretpostavkama mogu�ih kretanja klju�nih varijabli, uz ostale varijable 
nepromijenjene, pokazuju�i utjecaj na dobit. Korelacija varijabli imati �e zna�ajan utjecaj na kona�ni utjecaj 
na rizika promjene cijene, ali kako bi se prikazao utjecaj varijabli, neke varijable su zasebno promijenjene. 

Rizicima tr�i�ta vlasni �kih vrijednosnih papira izlo�eni su vlasni �ki vrijednosni papiri, dioni�ki i mje�oviti 
investicijski fondovi. U du�ni �ke vrijednosne papire ula�e se samo na doma �im tr�i�tima, stoga je Crobex, 
doma�i indeks, odgovaraju�e mjerilo. Utjecaj rizika tr�i�ta vlasni �kih vrijednosnih papira razli�it je na 
dioni�ke i mje�ovite investicijske fondove. Kako je utjec aj na dioni�e investicijske fondove ve�i, oni imaju i 
ve�u korelaciju sa Crobexom. Doma�i investicijski fondovi ula�u i na stranim tr�i�tim a ali je ta izlo�enost 
premala da bi se zasebno pratila. Dioni�ki fondovi analizirani su po uklju�enim tipovima imovine, ali kako su 
na kraju godine imali ve�e nov�ane pozicije njihova povezanost sa Crobexom je manja. Crobex je tijekom 
2008. godine pao za vi�e od 67%, investicijski fond ovi koji imaju najve�i udio vrijednosnica u portfelju su 
ostvarili pad vrijednosti od 53%. Stoga je korelacija sa Crobexom oko 0,8. Korelacija Crobexa i izlo�e nosti 
vlasni�kih vrijednosnih papira je otprilike 1 na razini ukupnog portfelja, korelacija vlasni�kih vrijednosnih 
papira i investicijskih fondova prema Crobexu je 3,60%, �to zna �i da je izlo�enost dioni �kog portfelja oko 29 
milijuna kuna. Promjena Crobexa za 3% rezultirala bi promjenom rezultata od 875 tisu�a kuna.. 

 

 Promjena parametara Utjecaj na rezultat 2008 Utjecaj na rezultat 2007 
  �000 kn �000 kn 
    
CROBEX 3% 875 1.350 

Valutni rizik 

Grupa je izlo�ena riziku promjene te �aja kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da �e se vrijednost 
financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u te�aju stranih valuta. 




